3P[A3H3 PECYPC 2023 OHbl XXWNUWH 3UCUH TAUNAH BA
BAAHXOHOUN TOCNTUAH MIOINITUNAT TAHUNLIYYNNAA

X3BranumH mMagasa
Hosa Ckowwuna Mmyx, Xanudakc xoT
2024.04.02

ApasH3 Pecypc [OesenonmeHT Kopnopauum (TSX:ERD; MSE:ERDN) ("9pasaHa
Pecypc" acBan "KomnaHun") 2023 oHbl 12 capbiH 31-HO gyycraBap ©OMCOH XWUNUWH
3UCUNH CaHXYYrMiH BOMOH YN axunnaraaHsl TannaH, basHxeHann antHel Tecen (“bX”
acean “Tecen”)-unH Tyxan magdannunr xyprox 6amHa. SEDAR 60noH komnaHuimH
Bebcant 093p OanpwyyncaH 2023 OHbl XUIWMWAH 3UCUAH CaHXYYTMMH Tawnad, yun
axunnaraadbl Tannad (“MD&A” acsan “YampanarbiH Xananuyynar 6a gyH WUHXUNraa”)
Hb 3HAXYY X3BIIASNIMAH M333HUI CarnLrym Har xacar 60Ho.

Opa3Ha PecypcuiH epeHxunnery, rymuatrax 3axupan [letep Akepnn Xxonaxgaa:
“OHrepceH apBaH XOEp capblH XxyrauaaHg Opa3Ha Pecypc Hb MoHronvaH ManHWHr
KopnopanwH (“MMC”)-Tan cTpaTerMinH TYHLWNSNUMWH rapas Bawnryymk, basHxeHaun
anTHbl TOCINNH BapUNrblH axnbIr andaH €écoop axnyyrK, XeHaun ApacuinH LyypruniH
XODKYYNANTUAM axnyficaH eHaep aMXxuntran axunnaa.”

“‘basiHxeHONN anTHbl YypXan Hb O3NXUAL Unasp onbopnox 60MOMXKTON XaMriH eHaep
aryynra 6yxuin TecnyyaunH Har Gereeq onbopnonTbiH oprun yensad MoHron YrncbiH
XaMrmiH Tom anT onbopnory 6onHo. byTasH GarryynantbiH 63NTran axnyyabir SU3CaH,
TOCMUAH CaHXYYXUNTUUr GaTtancaH 0ereeq TOHOI TOXEOPOMXYYOAUMH 3axuanryyq
XUATOK 9XHI3CI3 TecnunH Tanbamg XxynasH aBd 6GamHa. bytean Gauryynant
APUUMXKCIHIIP Tecen xyeBaapuinH aaryy 2025 oHbl 2-p ynupang aHxHbl 6yTaaraaxyyH
rapraxaap TeneBfeceH.”

“2023 oHA XMWCAH XaWryyrblH axnblH YP OYHA O3NIXWMAH TOMOOXOH anT-33CUNH opayyA
opwgor 6ycag 6anpnax Xengun IpacuinH LyyprunH XyasapXXuntumr TancaH. buag eHaep
aryynra 6yxun basgHxeHgun antHbl opa, AnTaH Hap ant-nonumeTtansibiH opa, 3yyH Moz
33C-MONUBAEH NOPOUPUIAH OpL 33P3r AANXUNH XIMKIIHUN X3, X3O3H TOCNYYOUNT HI3H
nrpyyncaH. MeHn ctparterniH TyHWw MoHronvaH ManHnHr KopnopaniwH-tan xamT MoHron
YNCbIH 3pAac 6asnrminH candapT WWHS BONOMXYYAbIr H39X, TyC canbapblH 34MH 3acarT
opyynax XyBb H3MPUWT HAIMIrAyynaH OpasH3a PecypcuiiH XyBblLaa 333MWuUr4asg ypT
XyrauaaHbl YH3 UaHuir 6un 6onrox 605Ho.”
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2023 OHbI OHUJIOX YU ABANYYA;:

@ E R D ENE TSX:ERD | MSE:ERDN

e
3ypae: basHxeHOuU mecnutiH manbad
BasHxeHAUN anTHbI Tecen

e bBasHxeHann TecnuninH 6yTasH GanryynantblH andaH écHbl wnnasapunr 2024 oHbl 01
AYrasp capblH 15-Hbl 6P rapracaH.

— TecnuiiH nHxeHep, xyaangaH asant, 6apunreiH ("EPC") uory rapaar MoHronbiH
GapunrbliH Tapryynard komnann, MMC-uiH xapunuaH xamaapan oyxun MCS
Property LLC ("MCSP")-Ton 6anryyncaH.

—  OpYUNM XYYHUIA YANYUT33, SpYMM XYY YUNABIPNAX YPT XyrauaaHbl rap3anardyasp
MMC-ninH xapunuaH xamaapan 6yxun MCS International LLC ("MCSI")-r COHroH,
3pyUMM Xyd XyaangaH aBax rapaa ("PPA") 6awnryyncaH.

— 2024 oHbl 2-p capa GapunrblH aXun NOdaBXKCIHI3P 6onoBcpyynax ynnaBapunH
OyTa3H Ganryynant 2024 oHbl auacT gyycax, 2025 oHbl 1-p ynupang yncbiH
KOMMUCCT XYN33MraH erexeep Tenesnex 6anHa. TecnuinH xyBaapunH garyy 2025
OHbI 2-p ynupang aHxHbl anTbIl rapraxaap TeneBreCeH.

e basHxeHaun anTHbl yypxanH OyTa3H OaunryynantblH 03nTrani 60NM0H TOMOOXOH
XyfanaaH aBanTbir 9UICMNACIH.

— TecnuiH TanbamH OyTa3H OGauryynanTblH ©O3NTran  axmnblH XYP33HA Typ
Ganryynamxyyn, yungsapnaon, 6onoscpyynax yYWnaBapuH CYYpWUH axrnyyn
AyyccaH — TecnuiiH 6yTasH 6anryynanTtbiH 88U 12% rynuatrantan 6anHa.
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TecnunH Tanbamag KomnaHuiH 60noH rynuaTtrardy GawryynnarbiH 330 opymm
axunTtaH axunnax 6anHa — XegenvepunH Yagsap angargax ocon 6ypTraraaaryi.

YpT xyrauaaHbl 60S5I0H rofifIoX TOHOT TEXEOPOMXKUIH 3axmanryyn XaBuUH sBargax
Ganraa 6a 2023 oHbl 4-p ynupang 9XHUA XYPranTuir XynasH aBcaH.

e basHxeHaun NI 43-101 TexXHWKUAH TaWnaHrMnUH OHLMOX M3433Nn3n (ANTHbI YHUIAT
US$1,800/yHuaap TeceenceH)

Cyypb Y3yynanTaap TaTBapblH Aapaax eHeernnH uaBap yH3 udH (NPV5% 6ytoy
5% xoporgyynant 6yxuin) $170 cas.gonnap, notood ereexuinH TyBwiuH (IRR) 35%
ToouoonoracoH. AnTHbel xaHw US$2,000/yHu-a Tynryypnan Toouson Tyc 6yp $223
am.gonnap 60mnoH 42% 605k ecex y3yynanTTan.

BagHxeHOun opablH awurnanTbiH Xyrauaang Xyy, TtaTtBap OONoH anargnuviH
emHex opnoro (“EBITDA”) Huit $451 cas am.gonnap 6ereeq eHeeruiiH anTtHbl
xaHw (US$2,000/yHu)-g Tynryypnaean $540 cas am.gonnap  X3MasH
TOOLLOOMOrACOH.

Hunt 476,000 yHy ant onbopnox Toouoonon Hb 2020 oHbl T33Y-Ton
xapbLyynaxag 25%-nap ecceH y3yynant 6ereeg metann asant 93%-tan 6anHa.

Har yHu anT ynnaeapnax HUAT HankuiiH epTer (“AISC”) Hb $869 am.gonnap, aHxaH
LIaTHbI XePeHre opyynanTbiH xamxa3 $88 cas am.gonnap 6a yyH 033p 12%-uiH
Gonsowwryin 3apgan 6onoH $2 cas gonnapbiH YANABIPNANUINH 6MHex 3apanyya
HOMArgaHa3.

2.6 r/T gynpax aryynra 6yxun 674,700 yHy anTt, 1.38 r/T gyHaax aryynra 6yxumn
319,000 yHU meHreHwn 6atta ©OonoH GoauTonm reonorunH Heeu (“M&l”)
TOOOPXOMSCOH.

4 r/T gyHpax aryynra 6yxun 513,700 yHy ant 6onoH 1.7 r/T gyHaax aryynra 6yxumn
220,500 yHU MeHreHun 6GaTtnaracaH 06a MmaragancaH YWNABIPNANUNH Heel
(“P&P”)-unr TogopXomnncoH.

XKung onbopnox anTHbl QyHOAX X3MXK33 Hb 9XHUI 2-5 xmnnunH xyrauaaHg 86,900
YHU, 6anx 6a yypxavH awuvrnantblH XyrauaaHg xung gyHgpkaap 74,200 yHy ant
0onbopnoHo.

TecnuinH TanbanH 33prangas eHaep aryynra 6yxun Tanban, WKMHI HI3NTYYA Hb
NpadaYNA HeeL, TaN3aX Maragnanbir HOMArgyynHa.

e OpoH HyTar 60M0H OpoNLorY TanyyablH XaMTblH aXunnaraaHbl axnyyablH XypasHa:

XYHA MaWWH MeXaHU3MbIH OrnepaTtopbiH  CypranTbil  30XMOH  Baunryynx,
BagaHxoHrop anmrunH 80 mpragunr xampyynas. Tercerung MMC-g onepaTopbIH
axnblH Ganpaap xaHrargax axunnax bavraa Gereeg 2025 oHa BbasiHxengumn
TOCNNINH ONBOPONT 3X3NMAIrL, TECON A33P axunnaxaap Tenesnex 6anHa.

YHOHbI YCHbl XaHraMXuur camxpyyrnax, HUATUAH ©GONOBCOH apuyH UIBPUNH
Oavryynamx 6apux 33par OpPOH HYTIMAH XODKIUAH TOMOOXOH TeCIyyauunr
rYMUSTIOCIH.

OPpOH HYTMMWH XaMTbIH aXurinaraaHsl rapasHui garyy 2023 oHA TeneBneceH OpoH
HYTIMINH XONKNUAH Tecen XeTenbdepyyaumnr CaHXyyXyynCcaH.

XeHaun dpacunH [lyyprunH xauryyrsbiH xeTtendep
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e 2023 OHbl anTHbl XanryynblH xeTenbepunH xypaaHa Xap Mopb XaTUH Tenes Gyxun
Tanb6ana epemManer XMk rynudTracaH:

1040 Tyyw meTpuiiH 18 LoOHOr epemaceHeec 16 LLOOHOIT aHoOManb anT 6a/acean
WHOMKaTOP 3f1IeMeHTYY OrTOSICOH.

9 km? Tanbanr xamapcaH LaxunraaH TyunwpanbiH reou3nkunH cyganraa Xmmx,
Npa3aynH epemManernind Gycyyamir TO4OPXOMICOH.

Xap MopuH [an Ttan6ang ortoficCOHTOM TOCTaN raspblH AT FyHA CynepraHasp
BasKkyyncaH ncanacaH oycyyaunr cyanaxaap 500 rapyi mMeTpT cyBar MmantanTbiH
QXNbIr T'YMUITIACAH. X34 Xa43H Tanbana aHomarnb XyYA3PXKUAT UN3PCIH.

e 3yyH Mog monnbaeH-3acuiiH opaoa 4100 Tyyw MeTpuiiH epemanermnH xetenbepuir
rYMUSTIOCIH.

OpooruiH NI 43-101 Tannang 6artcaH spacuinH HeeUUH Xa3raapbIr TONCIH.

Oppooc xona 3yrT 1.7 kM 3ang eHagep aryynra 0yxui XyaapXunTuimr ortoficCoH Hb
HeeLMr HAMIrayynax 6ooMXToNr xapyysmk 6anHa.

KomnaHunH Tyxamn

e 2024 oHbl 1 capblH 23-Hbl egep MonronuaH MawnHuHr KopriopanwH (“MMC”)-Tan
BavryyncaH CtpaterviH TYHLWSNUWNH rapaar SLUdCaB

BasHxeHann Tecnuir a3amwgar M komnaHunH 50%-r a3amwmnx Hexueneep MMC
Hb 40 cast am.JonnNapbIiH XePeHre opyyranT XUNC3H.

OpaaHa Pecypc Hb OM-unH 50%-mir 933MLLIMX33C ragHa XeHann JIpOCUinH
AyypruiiH onbopriontooc 5%-uiH 6opnyynanTeiH oprorbiH Tendep (“Net smelter
return” 6ytoy “NSR”) (uaawug “BOT” rax) aBax Hexuentan. MeH 3yyH Mog
MonunbaeH-3acuiiH opabir 100% 933MLLC3H X3B33p GanHa.

e basHxeHOuM TeCcnMMH  caHXyyXuntuir ctpatermiiH  TyHw MMC-3ac TaTaH
TOBNOPYYIIHI

OpaaHa Pecypc 6onoH MMC xamTpaH 333Mwasar OM-4 XyBb 333MLUNMYUAH 33311
Xonobapasp 80 cas am.gonnap XypTanx TOCHAUWH CaHXYYXXUATUWrN TaTaH
TOBNOPYYJIHI.

5 »unuiH xyrauaartan, 13.8%-uiiH xyyTan 6a 393nunH Xyrauaa gyycaxag 6ypaH
TOnceH banx HexLUenTan.

e 2023 oHbl 12 capbiH 31-HUN egep AyycraBap OGOMCOH TaWMaAHT XWUIMWWAH XyrauaaHg
$522,043 uasBap opnoroton axunnacaH 6a 2022 oHbl 12 capbiH 31-HuA egpeep
$5,986,237 anparganTai 6ais.

KanuTtamkyyncaH 3apgan oposnuyyncaH Xxauryyn 6GO0fOH YHOMNra3HUM epTer Hb
2023 oHbl 12 capblH 31-HuKn 6angnaap $847,010 6ancaH Hb 2022 OHbl MEH YEUNH
KanuTamkyyncaH 3apgan oponuyyncaH $3,798,676-tan xapbuyynaxag 6yypcaH
y3yynant oM. OH3 Hb MMC-Tan 6arnryyncad CtpatermiH TYHLWNNNH XYPI3HA
OM paxb xsiHanTbIr angcaHaap OM-biH yn axwunnaraar xapaaT KomnaHug
opyyncaH XxepeHre opyynant O6onroH 6ypTtrax, OpasHs PecypcuiiH OycuiiH
XanryynbiH aXnyyabiH 3apasibir X3C3r4naH TOHLYYJICHI3C YYAINTIN.
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— KanutanxyyncaH 3apgan oposnidyyrcaH xamryyn OOfOH YH3MradHUA epTer Hb
2023 oHbl 12 capblH 31-Huin 6anpnaap $7,452,691 6aicaH Hb 2022 OHbl MeH
veunH $11,770,631-tain xapbuyynaxan OyypcaH y3yynanTtTon 6aiiB. OH3 Hb
BHrepceH OHA epeMAanervnH axnyyn 6aracax, basHxeHaoui anTHbl TOCMUIH
OaNTran axnblH XYP33HO WHXeHep OOMNOH 3ypar TeCNWH axIrblH 3apgan
6araccaHTan xon6ooTon.

— KomnaHunH epeHxmii 6a 3axupraanbl 3apgan Hb 2023 oHbl 12 capbiH 31-Hbl
Ganpnaap $3,137,736 6GaiicaH Hb 2022 oHbl MeH yeuirH $2,218,984 -tan
XapbLyynaxag ecceH y3yynantranm 6amB. OHS Hb MMC-tan 6GanryyncaH
CTpaTEMMMH TYHLWINANUAH XYP3asHA yaumpgax 6ar TancaH, MHpnautam yanacad
LanuHIMNH HA3M3r4ar, MapKEeTUHT, MAPraXriMnH 3esneree, 6anaH 6yc xyBbLaaHg
cyypurcaH ypamuyynasn, TOMUNONTbIH 3apanyyn HAIMIraAcaHTaN XonbooTomn.

— 2023 oHbl 1 capa MMC-Tam 6anryyncad CtpaTerviH TYHLWN3NT3M XonbooTomnroop
OpaaHa PecypcuiiH Hartnad 6o4ox 6yptrang eepynent opcHoop OM-4 opyyrncaH
XOpPeHre opyyncaH AyHr eMYUiAH GypTranuiiH garyy 6ypTraH $2,278,370 xapaat
KOMNaHug opyyfnicaH XepeHre opyynantblH anjargan, XaHanT angaracadbl
$6,544,863 63n3H 6yc oprioro 6ypTracaH.

Metep dantoH (Peter Dalton) Hb KomnaHunH axnax reonorud 6ereeq NI 43-101-T1 3aacaH
M3PralCaH 3Tra3g 0a X3BManuH  M3Adar JpasHd PecypcuimH 3yrasc  XsiHaH
OartanraaxyyncaH 605Ho.

OpaaHa Pecypc [desenonmeHt Kopnopauu Hb MoHron Yncag cyypb OGOMOH YHIT
MeTanmnblH Xauryyn, Tecen XenkyyrnanTunH ynn axunnaraa apxangar KaHag Yncapg
OypTranTan xamryynblH komnaHu. Komnanum Hb MoHron YncelH 6apyyH ypa 6ycag 1
XauryynblH, 3 awurnantblH Tycran 3eBLUeePSMNH XyBb 333MWWIAAr Gereen 34araap
xanryynblH 6ycag XMWCSH cyganraaHbl yp AyHO Xenaun AnTHbl [yyprunr HI3sH
UnpyyncaH. 3pasHa Pecypc OesenonmeHT Kopnopaun Hb TOPOHTO 6050H MOHrosbIH
XOPOHMNNH Bupxyya 033p Oyptrantan. KoMnaHumH Tyxan O3NrapaHryn MI3Al3ananTan
KomnaHuinH Bebcant www.erdene.com-00c TaHunuax 6onomxkron. KomnaHmnH Tanaapx
yyxan mMaaldannyya Hb 3eBxeH KomnaHwiH BebGcanTaap AaMXKXUH XYPOSr Ty XOPeHre
opyynarumg Bebcartaap gamxyynaH 60auT M3439N135 aBaxbIr 3eBex 6anHa.

3apum M3a3annyy4a Hb YHST LaacHbl XyYNUWH XYP33HA ypbAuyuncaH Taamarnanyyabir
aryyncaH 60onoxbIr yyrasp mMagargax GamHa. YpbauuncaH Taamarnan Hb ypbg 005k
6ancaH 60noH npasagyng 6onox 6oaut GapumT GU 6a 38BXEOH NPIIAYNH TONEBNEree,
cTpateru, Tecesn, Hexuen Gamgang Tynryypnacad y3an 6apumtnan, maragnan 60noH
Taamarnan 6onHo. JHAxyy Taamarnanyya Hb TOOOPXOW YHOACNAang Tynryypnacad
oonosy Oatanraa Ouw oM. KomnaHunmH ymn axunnaraa Hb OfIOH XYYUH 3YMN33C
Wwantraanax Gereeg 3apuM Xy4YuH 3yWnc Hb KomnaHunH xsiHantaac gascaH 6Ganx
Maragnantam npasgyng yumpy 60nox xyuuH 3ymnc tom. Matepuannar eepunenT y3yynax
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GONOMXTON XYYMH 3YWNC3A OPACUAH 3ax 333MMWAH YHI, XaWuryynblH Yp AYHryya4,
OM3HecuH BGOMOH 3ax 333MUNH OPYMH, 3OMAH 3acrunH Garpgan OOMNOH CaHXYYXWUIT,
XepeHre 6ocronT 33par opHo. [133p AypAcaH M3ad3nnyy4 Hb MPIsayng eepunerneH
XyBupax Maragnantan. KomnaHun Hb YHI3T UaacHbl Xyynb[ 6epeep 3aaraarym
TOXMongona YpbadnuncaH Taamarnanbir 80pUneH, LWMHIYNIX YYPar XY3axryn.

Opyyynea: GHaxyy x3es1anuliH mM3033 Hb aHesnu xan 033p 6311maacdcaH x3631UlH M3033HUU
opyyynaa 60siHo. AHanu, MoHao: XysusbapyyObiH XOOPOHO 36pyy 3831 36epyunidex 3yus eapeari
aHanu xan 033px xyeutia MepOeHe

QHIXYY MIOI3NNNNT OJIOH HUNT3O TAHUNUYYNAXAL AMAPBAA HII3H
3ACAI"  3AXVPIAAHBI  BAUTYYINATA  36BLIGOPCOH, YI1 36BLI6SPCOH
M3A3raan XMnraaryn.

Xon6oo 6apux

Metep K. Akepnun, EpeHxuninnery 60M0H rynuaTrax saxuvparn
Pob6epT XKeHknHc, CaHxyy xapuyucaH 3axupan

YTac: (902) 423-6419

N-mann: info@erdene.com

Twitter: https://twitter.com/ErdeneRes

Facebook: https://www.facebook.com/ErdeneResource

LinkedIn: https://www.linkedin.com/company/erdene-resource-development-corp-/
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