ERDENE

RESOURCE DEVELOPMENT

3ABCPbIH YEMAH XYPAAHI'YU HAITF3C3H CAHXYYTMWH TAMUNAH

2018 60mnoH 2019 oHbl 6-p capbiH 30-Hbl e4peep Ayycrasap
D0orCoH rypBaH cap GONOH Xarac >XUNUnH TannaH

(KaHao dornnapaap)
(AyOumaap 6amanzaaxaazyl)

Yavpanara 6antras — YHWMr4aag Xypryynax MaaaraanTai TaHunuaHa vyy.



YHWUrYQALO XYPIYYNAX Maaaraan

National Instrument 51-102 MagasannuiiH nn Tog 6angnbiH yypar xapuyunara, 4-p xacar, 4.3 (3) a-g 3aacHbl
Jaryy x3apaB 3aBCpbIH YEUNH XypaaHryi HArTracdH CaHXYYrMiAH TalmnaHr aygutop xsiHaH, batanraaxyynaarym
TOXMONZONS SHIXYY M33r4JIMAM XaBcaprax Yyypar Xynasgar. QHaxyy ayauTaap OaTanraakaarym 3aBCpbiH
YEVIH XypaaHryh HIrtracaH TavnaHr KomnanunmH ygmpgnara 6anTracsH. Yaupanara He QpasHa Pecypc
OesenonmeHT Kopnopauniii 2018 oHbl 12 capbiH 31 60noH 2019 oHbl 6 capbiH 30-Hbl Gangnaap caHxyyruiiH
TannaHr HartraH, 2018, 2019 oHbl 6 capbiH 30-aap gyycraBap 6oncoH 3 6a 6 capbiH xyrauaaHbl HAAT angargan,
334UAH OMYMINH eepynenT BONMOH MEHIeH MyYUNrasHMn mMagaannunr 6onoscpyyncaH. KomnaHunH xapaat 6yc
ayguTtop Hb 2018, 2019 oHbl 6 capbiH 30-HO AyycraBap GONCOH 3aBCPbIH YEWUWH XypaaHryh HIIrTracaH
CaHXYYIMIH TahnaHg ayauT XMnX, XxsiHax OONoH siMapBaa HarasH Gangnaap MIA33mMNH YHIH 3eB Oananbir
GaTanraaxyynaaryn 60MHO. YHLWMIYAbIH 30pUATOTON HUALBXIYI Barix Maragnantam Tyn 3H3aXyy Magaranmr
XYPryynas.
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9PO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPMOPALU

XypaaHrym, H3rTracaH 3aBCpPbIlH CAHXYYIMIAH TaunaH
(Kanag ponnapaap)
(AyonTtaap batanraaxaarymn)

Toppyynra 2019.06.30 2018.12.31
XepeHre
MeHre, TYYHT31 agunTrax XepeHre $ 353,842 $ 1,748,249
[aHcHbl aBnara 157,343 113,412
YpbaunImKk TONICOH 3apaan 92,560 34,633
603,745 1,896,294

Xawiryyn 6a yH3NrasHUN XepeHre 6 18,642,296 15,687,348
YHOC3H XOPOHTe 119,180 125,277

18,761,476 15,812,625
HuUnT X0peHruinH ayH $ 19,365,221 $ 17,708,919
©p Tenbep 6a 33AUINH eMy
Apumxaa 6onoH 6ycan erner $ 753,436 $ 224,387
Op Ten6epuinH HUAT AyH $ 753,436 $ 224,387
A30uiH eMy
XyBbLlaaT emy 8 $ 106,504,651 $ 104,003,644
Hamx TenergceH kanutan 16,576,663 16,110,116
XypumTnaracaH angargan (1,524,036) (955,713)
Anparpan (102,945,493) (101,673,515)
A30MAH ©MYUMH OYH 18,611,785 17,484,532
Op Ten6ep 6a 33OMNH OMYUNH OVH $ 19,365,221 $ 17,708,919

M3paaraap xynaacaH yypar (Toapyynra 7)
TavnaHT xyrauaaHng epHeceH ynn asanyya (Togpyynra 13)

Haranpgax Toapyynryya Hb XypaaHryn HartroCaH CaHxyyriH TaunaHrminH carniryi Har Xacar oM.
TeneeneH Yanpgax 3esnen (“TY3”)-unr teneernx 6atancaHx:
lapbiH ycae 3ypcaH “2KoH I1.BopH”

TY3-WiAH rmwyyH

lapbiH yecae 3ypcaH “T. J1atimoH Kpogpm”

TY3-MIAH rvwyyH
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9PO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPMOPALU

XypaaHrymn H3rtTracaH 3aBCpbiH angarafibiH O3Nr3p3Hryn TamnaH
(Kanag ponnapaap)
(AyouTaap baTanraaxaarym)

6.30-aap ayycraBap GoncoH rypeaH cap 6.30-aap gyycraBap GONcoH 3ypraaH caj

Togpyynra 2019 2018 2019 2018
Yin axunnaraaHbl 3apaan
Xaunryyn, YHanrasHui 3apgan $ 246,036 $ 673,015 $ 423,586 $ 899,602
EpeHxuit 6a yaupanareiH 3apgan 9 497,928 791,439 844,244 1,278,047
Yin axunnaraaHaac yumpcaH angargan 743,964 1,464,454 1,267,830 2,177,649
CaHxyyruitH opnioro (7,425) (9,404) (17,657) (21,214)
[agaaf BanoTbH XaHWWAH 36pYYHWIA raps (on3) 18,752 (15,579) 21,805 (15,301)
UsBap angargan $ 755,291 $ 1,439,471 $ 1,271,978 $ 2141134
Bycap ganrapaHryi angaraan:
OXMH KOMNAHWIAH XOPBYYNIT33C YYACIH

ragaaf BanoTbiH XaHWWAH 38pyy 378,326 79,379 568,323 (305,070)
Bycap panrapaHryn angaraan 378,326 79,379 568,323 (305,070)
Hwit angargan $ 1,133,617 $ 1,518,850 $ 1,840,301 $ 1,836,064
Harx XyBbLaaHg HOrgox cyypb angargan $ 0.01 $ 0.01 $ 0.01 $ 0.01
HWAT xyBbLI@aHbI
KWTHACAH AYHOAX TOO 174,204,930 149,901,990 170,472,971 147,008,699

Haranpgax Toopyynryya Hb XypaaHrym HarTrocaH CaHxyyrmiH TaunaHrminH caniryi Har Xacar oM.
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OPO3HJ3 PECYPC OEBENOMNMEHT KOPIMOPALU

XypaaHryi HarTracaH 3aBCpbiH 6MYUIIH 66PUYIONTUAH TalnaH
(Kanag ponnapaap)
(Ayautaap 6atanraaxaaryn)

Hamx XypumtnaracaH
Toapy XyBbLaaHbl XyBbuLaaTt TeneraceH 6ycap A3NrapaHrym Huit 33auiH
ynra TOO LIMPX3r KanuTan KanuTan anpargan Anpargan oMy
2018.01.01-Hui ynparasn 145,963,086 $ 99,890,270 $ 13,775,386 $ (894,855) $ (98,016,525) $ 14,754,276
TannaHT xyrauaaHbl HUAT angarpan
Llsap angargan - - - - (2,141,134) (2,141,134)
Bycap ganrapaHryn angargan - - - 305,070 - 305,070
XaanTTaW XypasHA rapracaH XyBbliaaHbl LU3B3p 3apgan 14,834,580 3,650,261 1,357,750 5,008,011
X3p3rKyyncaH OnuuoH 978,125 274,950 (100,700) 174,250
XyBblLlaaHg cyypuncaH HexeH Tenbep - - 892,014 892,014
I33MWIMMYUATIN XMNCIH HUUT XINUIN r'YWNnraa 15,812,705 3,925,211 2,149,064 - - 6,074,275
2018.06.30-Hun ynpargan 161,775,791 $ 103,815,481 $ 15,924,450 $ (589,785) $ (100,157,659) $ 18,992,487
2019.01.01-Hui ynparasn 162,426,416 $ 104,003,644 $ 16,110,116 $ (955,713) $ (101,673,515) $ 17,484,532
TannaHT xyrauaaHbl HUAT angarpan
LaBap angaraan - - - - (1,271,978) (1,271,978)
Bycapn aanrapaHryv anpargan - - - (568,323) - (568,323)
XaantTam Xxypa3HA rapracaH XyBbLiaaHbl LI3B3p 33 8 11,014,544 2,194,102 225,692 2,419,794
X3p3anKyyncaH OnuMoH 8 1,105,000 276,900 (107,100) 169,800
NOX3d 8 175,069 30,005 (30,005) -
XyBbLlaaHA cyypuicaH HeXeH Tendep 8 - - 377,960 377,960
O33MWIMIYUATIN XUACIH HUAT XINUIN rYWNrad 12,294,613 2,501,007 466,547 - - 2,967,554
2019.03.31-Hun yngargan 174,721,029 $ 106,504,651 $ 16,576,663 $ (1,524,036) $ (102,945,493) §$ 18,611,785

Haranpgax Toapyynryya Hb XypaaHryil H3rTroCcaH CaHXYYrviAH TaumnaHrmiiH caniuryi Har Xacar oM.
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OPO3H3 PECYPC OEBENONMEHT KOPMOPALU

XypaaHrym H3rtracaH 3aBCpblH MOHI@H ryMNrasHum TannaH
(Kanag ponnapaap)
(AyonTtaap batanraaxaaryin)

06.30-aap pyycraBap 60ncoH rypsaH cap

06.30-aap ayycraBap 6oncoH 3ypraaH caf

Toapyynra 2019 2018 2019 2018
YHAC3H YNn axunnaraaHbl MEHIeH rynnras
Llssap anpargan $ (755,291) § (1,439,471) $ (1,211,978) § (2,141,134)
MeHreH 6yc rynnrasHyya:
Onaraan, xoporgon 5,764 5,382 11,277 10,424
XyBblLiaaHp cyypuncaH HexeH Tenbep 325,509 776,668 377,960 892,014
CaHxyyruiH opnoro (7,425) (9,404) (17,657) (21,214)
[apaap BanoTbIH XaHWWAH 3epyyHUIA rap3 (on3) 18,752 (15,579) 21,805 (15,301)
MeHreH Byc 3pranTuitH XepeHTMNH 8epunent 359,843 267,059 435,182 261,428
YHACOH VAN axunnaraaHbl MOHIeH ryinras (52,848) (415,345) (443,411) (1,013,783)
CaHXyyrviH yiin axunnaraaHbl MOHIeH ryunral
OHIWiAH XyBbLi@a rapracaH Li3Bap 3apgan 8 - 5,008,011 2,419,794 5,008,011
OnuMOH XapankyyncaH Tenbep 8 124,300 64,875 169,800 174,250
CaHXyyriiH yiun axunnaraaHbl MBHreH rynniraa 124,300 5,072,886 2,589,594 5,182,261
XepeHre opyynanTbIH Yiin axunnaraaHbl MeHreH ryinrad
Xairyyn, XepeHruiiH YHanrasHuin 3apgan (1,561,424) (1,789,160) (2,324,957) (2,280,479)
BLAT 6yuaaH xynangaH asant 7 (1,200,000) (1,200,000)
YHAC3H X8POHrNitH 3apaan (3,323) (1,447) (9,593) (9,748)
XyyHuUin oprioro 7,425 9,404 17,657 21,214
XepeHre opyynanTblH yitn axunnaraaHbl MOHreH rynnras (2,757,322) (1,781,203) (3,516,893) (2,269,013)
BantoTblH XaHLWUMIAH 86PYNSNTUIAH HENee (20,605) 18,737 (23,697) 22,092
MeHre, TYYHTaI agunTrax XepeHruitH ecent (byypant) (2,706,475) 2,895,075 (1,394,407) 1,921,557
MeHre, TYYHT3/ agunTrax XopeHre, XyralaaHbl 3XaH 3,060,317 2,251,684 1,748,249 3,225,202
MeHre, TYYHTal agunTrax XepeHre, xyralaaHbl 34acT $ 353,842 $ 5,146,759 $ 353,842 $ 5,146,759

Harangax Toapyynryya Hb XypaaHryil H3rTraCcaH CaHXyyrvidH TaumnaHrmiiH caniuryi Har Xacar oM.
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OPO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPINMOPALU

XypaaHrym H3rTracaH 3aBCpblH YOUWH CaHXYYITMMAH TaWnaHrMnH Togpyynra
(Kanag ponnapaap)
(AyonTtaap batanraaxaarymn)

2018 60omnoH 2019 oHbl 6 capbiH 30-H4 gyycraBap 60MCOH rypBaH cap O0MOH xarac XXWUnvnH TannaH

1. Yun axunnaraaHbl Tyxaun:

OpAaaHa Pecypc OesenonmeHT Kopnopauu (“OpasHa Pecypc” “Kopnopaumn” acsan “Komnann” rax) He KaHapg
yncag TeBTaN, YHIT OONOH Cyypb MeTansblH XauryynbiH yin axunnaraar MoHron yncag apxangar KomnaHu
toM. KOMNaHWIH YHAT Laac Hb TOPOHTOrMmMH XepeHrnini brupx aasp “ERD”, MoHronslH XepeHrunH bupx 03ap
“‘ERDN” TukepTanrasp apumkaanarggar. KomnanmiiH andan xaar Hb 1300-1969 Upper Water Street, Halifax,
Nova Scotia, B3J 2V1.

AWNIT ManTMarnbiH reofiorMiH Gasinar Hb 9pACUMWAH Heel, OGuw Gereeq 3aMH 3acruiiH XyBbA ONOOPIIox
BGONOMXTOM 3C3X Hb OypaH Gatanraarym 6onHo. KOMMaHWiAH yin axunnaraa X3BUMH YPrasbpkIiax, 0400MMnH
9pACUMH HEeeLMNr 3OWAH 3acrMiH XyBb[, YP awurtamraap onbopnox 3c3X Hb KOMNaHWAH CaHXyyKunt
aMXunTTan TaTaH TEeBMOPYYNaxX, TOCNYYOUAT YPrariKIyynaH XOnKyynaxaac xaMmaapHa.

2. TacpanTtryi yun axunnaraa 3pxnax 3apymm:

OHaxyy aygutaap OaTanraaxaarym CaHXYYIMAH HIITrAC3H TaWnaHr wpasgyng  ywn  axunnaraaraa
YPrarknyynax, OM3HECUH X3BUWH YN axunnaraaHbl TypLUML, XOPeHTMNH ereexuir xypTax, ep Tenotep,
TONGePUIAH YYPraa ynn axunnaraaHbl XypasHa, brenyynax 60N0OMXKTONM rax TacpanTryn Y axunnaraa apxniax
3apummg TynryypnaH 6onoscpyynas. TacpanTtryin yiun axunnaraa apxnax 3ap4ymMM X3p 30XUCTOMNM YHINIXMIH
TYNA rynuaTrox yampanarbiH 3yraac TannaHT XyrauaaHbl Tercrerieec Xouw npasgynH 12 capblH xyrauaaHbl
M393NNUNUr XapranasaH y3caH. 'ynuaTrax yampanara He AYrHANT rapraxjaa yun axunnaraaraa tacpantryn
ypramknyynaxag KomnanwiH 4apgBapT 9pransas Tepyyimk 6Gonsowryii ynn ssgan, Hexuen OavpganTtan
xonbooTon MaTepuannar Togopxon byc 6ananyyabir TOoL0osICOH 60nHO. Araspunr goop Tanbdapnas.

Komnanu Hb 2017, 2018 oHbl 12 gyraap capblH 31-H4 gyycraBap 60ncoH TannaHT »xwun, 2019 oHbl 6 gyraap
capblH 30-HA ayycraBap 60MCOH xarac XXung angargan Xynasx, MeHreH rynnraa xacax yrratan rapcaH oereeg
2019 oHbl 6 gyraap capblH 30-Ha oyycraBap 6oncoH xarac xung $102,190,202 xypuMmTtnaracaH angargantai
rapcaH. QpranTuiiH xepeHre 2019 oHbl 6 Ayraap capbiH 30-HO Ayycrasap 6oncoH xarac xung $149,691 6aicaH
Hb 2018 oHbl 12 ayraap capbliH 31-Hbl $1,671,907 Gaiigantaii xapbuyynaxag $1,821,598-aap 6yypcaH
y3yynanT oM. 2019 oHbl 7 capblH 9-HAO SLSCMN3CAH XaanTTal XypasHa xuiracaH $2,001,500 kaH.aonnapbiH
caHxyyxmntaap (Toapyynra 13-aac TaHuNuUaHa yy) OHeermnH apranTuiiH XepeHre Hb 2019 oHbl 9 cap xypTan
TONOBMNOCOH 3apAnyyabir CaHXYYXKYYIIaxa XaHranTTanm ra)k KOMNaHunH yaupanara y3ax 6anHa. KomnaHuiH
XepeHree Oopnyynax, ep Tenoepee bapargyynax Oyty xanryyrnbiH xeTendepyyasas eprexyynax vyagsap Hb
XOPOHIUIAH CaHXYYXKUNT33 baTanraaxyynax, XaMTblH X6peHre opyynanTt XMnx rapaa barryynax 6ytoy xepeHree
09MN3H MeHIreH XepBYYI3aX 33par Hb TacpanTryh YN axunnaraa spxnax 3apymbIr XaHrax, yin axunnaraar
X3BUIH YPrarmkyynaxag Heneetay rax rynudTrax ygupanara ToouooncoH 60mHo. HamanT caHxyyxunt
Waapanaratan acax, Xyrauaa TeneBnenT 33par Hb KoMnaHuUMH XxauryynelH TacpanTryn yprarmkniax
xeTenbepyyamiiH yp AyH OONOH 3ax 333NUNH Hexuen Ganagnaap ToaopxowmnorgoHo. KomnaHu Hb Mpasayma
Wwaapanaratam 60mk 6oN30LWNyn XepeHrunr TataH TEBMOPYYIaX YagsapTam 3CIXMIAT TOOLL000X GOMOMXKIYA.

X3paB TacpanTryn yun axunnaraa apxnax 3apymblH Teceenen 6oauton byc 6avicaH 6on XypaaHrym HarTracaH
CaHXYYrMnH TanaHa Wwaapanaratam ToxmpyynanTbIr Tycraaryil. TacpanTryn yun axunnaraa apxnax 3apymbiH
Cyypb Hb 6ognTon Gyc HGarx TOXMONAONA XOPEeHIUNH AaHCHbI YH3, TalnarHacaH opJioro, 3apgar, CaHxXyyrmnH
GavanbiH TaWnaHrMnH aHrMnang ToXMpyynanTt XMnx waapgnaratan 60sHo.
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OPO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPINMOPALU

XypaaHrym H3rTracaH 3aBCpblH YOUWH CaHXYYITMMAH TaWnaHrMnH Togpyynra
(Kanag ponnapaap)
(AyonTtaap batanraaxaarymn)

2018 60omnoH 2019 oHbl 6 capbiH 30-H4 gyycraBap 60MCOH rypBaH cap O0MOH xarac XXWUnvnH TannaH

3. TamnaHruwH yHgacnan

2019 oHbl 6 gyraap capbiH 30-HA AyycraBap OONCOH Xarac XWMWAH XypaaHryi HIrTracaH CaHXYYrMiH TannaHr
(“3aBcpbIH yeuiiH caHxyyrviiH Tainan”) Harmrnan Bogox bByptranuind OnoH YncbiH CtaHgapT (“HBEBOYC”) 34 —
3aBCPbIH CaHXYYIMMH TannarHanbeiH garyy 6onoscpyyncaH. 3aBCpbiH YEUAH CaHXYYTMIH TannaH Hb HArtnax
Bopox byptranunH OnoH YnceiH CtaHgapTeiH 3esnen (“HEBOYC3”)-uinH rapracaH CaHxyyrMinH TannarHanbiH
OnoH yncbiH ctangapT (“CTOYC”)-biH garyy 6onoscpyynaracaH 2018 oHbl 12 gyraap capbiH 31-HA, fyycraesap
BOSICOH >XUITNIAH SLCWMIH CaHXYYTMIAH TavnaH (“XKunumH aucuinH caHxyyrminH Tannan”) -tTam xamtag, Hb TaHunuax
WaapanaraTtam.

XypaaHrym H3IrTracaH CaHXyyrviH TannaHr tamnarHaxoir 2019 oHbl 8 gyraap capbiH 1-HuiA egep TY3-eep
36BLLOSPCOH BOIHO.

4. HsartnaH 6ogox 6ypTranuiH 60anorbiH eep4yneraceH craHgapTyya 6onoH Tann6apyya

OpAaaHa Pecypc Hb 2019 oHbl 1 Ayrasap capbiH 1-H33C Aapaax LWWMHS CTaH4apT, HAMANT eepynent, TannbdapbiH
Jaryy TannarHaH, MepaeX 3XafcaH. OHAaXYY eepunenTyyn Hb Xonborgox WUImKUNTUAH HEOXUeNyyauiH garyy
mMepaeraex 6anHa.

CTOYC 16 - Typaac

Komnanu Hb 2019 oHbl 1 capblH 1-39¢c CTOYC 16 TypaacuiiH cTaHZapThIr OyuaH yrnunax HexuenTtanreep
Mepaex axancaH. 2018 oHbl M3433MN3N Hb 9HAXYY TannaHa Tycrargaarymn 6ereeg ypba He HBBOYC 17-4 6onoH
xonborgox Tavnbapyyaag TycrargcaH.

CTOYC 16 Hb TYP33CUII X3PX3H HAITMNAX, X3MXNX, TaHUMLYyynax, M3gasMaXunr ToOOpXoUngor. Yr ctaHgapT
Hb HArTNaH 600X OYpTranMiH HAr TYpPa33CrnardMiiH 3areapbir TaHWNuyyncaH ©a YHOC3H xepeHre Hb bOara
epTertan 6uw 6on 12 capaac 433w xyrauaatan byx TYPI3CUIAH XepeHre, ep Tendepuir XynasH 3eBLLIEBpPex
Wwaapanareir Typaacnardng Taebgar. HBBOYC 17-Tow agun, aHaxyy CTaHOApTbIH garyy Typ3adcnyynard Hb
TYP33CUIH 3apAarnbir YN axunnaraa 3cBas CaHXyYrniiH OYpanasxyyHaap aHrumHa.

KomnaHu Hb 12 capaac Joow xyrauaaHbl TYP33CUMH rapa3 Xanuan Ganmxrym Tyn 3H3 Hb KoMnaHwuiH yin
axunnaraaHz Herneernen y3yynaxryu.

5. YNupnbiH WKHX YaHap

MoHron ync gaxb uLar araapblH Hexuen Oaianaac wantraanaH XawryynblH 3apgarn, Xalryyn yHanrasHumn
XOPOHIUIAH XepeHre opyynanTyyn Hb XUNWH xoép 6a rypasayraap ynvpang TeBrnepaer Tyn KOMMNaHUAH yin
akunnaraa Hb YNUpPIbIH LWUMHX YaHapbIr aryynaar.
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OPO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPINMOPALU

XypaaHrym H3rTracaH 3aBCpblH YOUWH CaHXYYITMMAH TaWnaHrMnH Togpyynra
(Kanag ponnapaap)
(AyonTtaap batanraaxaarymn)

2018 60omnoH 2019 oHbl 6 capbiH 30-H4 gyycraBap 60MCOH rypBaH cap O0MOH xarac XXWUnvnH TannaH

6. Xanryyn, YH3NrasHum XxepeHre

XeHaun 3yyH Mog YnaaH 6a
AntHbl Tecen Monu/3ac Bycap Huir
2018.01.01 ynagasragan $ 9,700,832 $ 765,795 $ 928,216 T$ 11,394,843
Hamargan 4,291,555 70,074 1,388 F 4,363,017
BantoTblH XaHLWWNH LWNIMDKUATUIAH HONee (62,077) (4,143) (4,292)'Ir (70,512)
2018.12.31 yngargan $ 13,930,310 $ 831,726 $ 925,312 § 15,687,348
2019.01.01 yngargan $ 13,930,310 $ 831,726 $ 925,312 $ 15,687,348
Hamargan 2,255,964 67,091 1,902 F 2,324,957
BUAT 6yuaaH xynangaH asant (Togpyynra 7) 1,200,000 1,200,000
BantoTblH XaHLWWIH LWNMIMKUATUIAH HONee (503,797) (39,267) (26,945)'r (570,009)
2019.06.30 ynagargan $ 16,882,477 $ 859,550 $ 900,269 $ 18,642,296

KomnaHunH MoHron ync gaxe awurt mMantmarnbliH xauryyn, awmrnantblH Tycran 3eswueepnuir KomnaHuiH
OXMH koMnaHuya 6onox ApasHa MoHron XXK, Axnan Pecopauc XXK, Jlingep 3kcnnopanwH XXK a3smwaar.
ALNIT ManTMarnblH XanryynbliH Tycran 3eBLUESpPen Hb rypBaH XUIMMNH xyrauaaHg Xy4uHTan 6aix 6a xyrauaar
12 XypTan Xunaap cyHrax GONOMXKTOW. AWMrnanTbiH Tycran 3esweepnuir 30 XunumH xyraulaaTtam onrogor
Gereen 20 xypTan Xunaap 2 ygaa cyHrax 60momxTon. Tycrai 3eBLUSSPIYYANIAH XUMUIH Tenbepuiir TencHeep
Tycraw 3eBLUEOPOI Hb XY4uH Terengep GaviHa.

XeHamn AnTtHbl Tecen

XeHann AntHbl Tecen Hb MoHron yncelH basHxoHrop avmart, basgH XeHaunH Heeuminr aryyncaH 2,309 ra
awmrmanTblH Tycran 3eBlleepnuinH Tanbawn, 2,205 ra XeHOuh xalryynbiH Tycran 3eBLUeEPnvH Tanbanr
xamapu opwigor. 4,669 ra LisHxap HoMuH Tycrai 3eBlweepnuiiH Tandang AntaH Hap anT, meHre, xap Tyranra,
uanpblH xanryynelH Tecen opwgor. 2018 oHbl 12 capbiH 31-93c eMHe LlaHxap HomuH, Xenaun Tycran
36BLUEOPNMIH TanbarH xanryyn 00foH YHaMraar Tycaaa TannarHax 6avicaH. 2018 oHbl Cyynasp 3Haxyy Tycram
30BLUEBPIYYOUNT XamTa[, Hb XODKYYIDK, Xauryyn, YHIMra3HUN XepeHrs, 3apanyyabir xamtag Hb TannarHax
HoncoH.

2019 oHbl 8 capblH 5-H4 MoHron ynceiH Awurt Mantman, aspbiH TocHbl [asap (“AMITI)-aac OpasHa

PecypcunH BasH XeHaun Heeuen awumrnanTtbiH Tycra 3eBLUeepen OfrocoH bereen YyHA XawryynblH Tycran
36BLUEOPIMIH Tanban xamaapaxrym.

OHaxyy alwmrnanTbiH Tycram 3esLueepes Hb “MoHron yncelH 6apyyH emHe 3yrT basHxoHrop avimar gaxe basH
Xengun AnTHel Tecen” (“Bayan Khundii Gold Project, Bayankhongor Aimag, Southwest Mongolia”) HapTanraap
OypTryyncaH NI 43-101 apaCUH HeeLMIAH TEXHUKMIAH TannaHr 6artaacaH 2,309 ra Tanbanr xamapHa. TyyHa3c
ragHa awmrnanTbiH Tycram 3eBlUeepnuiiH Tanbang 3pasHa PecypcuiH Antan Cym (“Altan Arrow”), Xowng
XeHgmn (‘Khundii North”) 6onoH BapyyH Xenaui (“Khundii West”) xatuinH tenes 6yxui TanbanHyya 6artax
fanmHa. AwwurmanTtblH  Tycram 3eBweepen Hb 30 OKMNUAH  XyraudaaTah  onroracoH  Oereef
KOMMaHW YprarknyynaH 70 »un XypTan cyHrax 00rmoMKTOwn.

BasH XeHauH xanlryynbiH Tycran 3eBLUeSPSIMAH XYP33HA XaWryynbiH xeTenbep Xapankyynax GOoNoMXKTOn
2,205 ra 6yxui Tanbai Hb aWwnrnanTbiH Tycran 3eBLUeepeng Xxamaapaxry 00mHo. XeHaun xanryynbiH Tycran
3eBLIeepen Hb 12 xunuiH 10 gaxb Xunaas Xy4uHTanm Oanraa 6ereen 12 xunumH xyrauaa gyycaxaac eMHe
MoHron yncoiH AWMIT ManTMarnbIH Tyxan XyyrvMinH garyy alimrnanTtbiH Tycran 3eBLueepen 60rox 60roMKTON.
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OPO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPINMOPALU

XypaaHrym H3rTracaH 3aBCpblH YOUWH CaHXYYITMMAH TaWnaHrMnH Togpyynra
(Kanag ponnapaap)
(AyonTtaap batanraaxaarymn)

2018 60omnoH 2019 oHbl 6 capbiH 30-H4 gyycraBap 60MCOH rypBaH cap O0MOH xarac XXWUnvnH TannaH

6. Xanryyn, yH3NnrasHum xepeHre (Yprarknan)

KomnaHu Hb 2016 oOHbl 7 capblH 1-33C kanuTanbiH 6OANOrbIH Aaryy XawmryynblH 3apAnbir Kanutamkyymk
3XANC3H. YYHI3C OMHO 36BXOH XOHAMN Tycran 3eBLUSSPNNINH TeNnBepuinr KanuTarmkyyrmk 6ancaH.

LiaHxap HoMuH xawnryynbiH Tycram 3eslueepern Hb 12 xunuiiH 10 gaxb Xungas Xy4yuHTanm Oariraa 6ereeg 12
XUNuinH xyrawlaa gyycaxaac eMHe MoHron yncbliH AWM ManTManblH Tyxan XyynunuH garyy alivrianTbiH
Tycran 3eBweepen 6onrox Gonomkron. 2015 oHbl 1 capbliH 1-HO AnTaH HapblH aHxaH LWaTHbl HeeUWH
TOOL00MSbIN T'YNUATracaH 6ereen KoMnaHu Hb KanuTanbiH 60410TbIH Aaryy XauryynbiH 3apAanbir KanuTarmkyyImk
axancaH. Komnaxum Hb 2015 oHooc emHe 3eBxeH AnTaH HapTaw xon6ooTon Tycran 3eBLUeepnviH Tendepuir
Kanutarkyysmk 6ancaH.

3yyH Moa/ XeBuiiH Xap

3yyH Mog tecen Hb MoHron yncelH basiHxoHrop anmart 6aviprnagar. 6,041 ra Tanbanr xamapgar. QHaxyy
Tycran 3eBLUeepPnWIH Tanbang monnbaeH-33cuH Heew, Oyxuii opg opwaor. ALMInanTbIH Tycra 3eBLUeeprnir
2011 oHpa aBcaH Oereepn aHaxyy Tycram 3eslueepes Hb 30 XUNUH XyrauaaHg Xy4YvHTan, vaawmg 20 XXunmnH
XyrauaaTaviraap 2 yaaa cyHrax 60f0MXKTOMN.

YnaaH 6a 6ycag,

YnaaH xanryynblH Tycran 3eBLUSepnuiH Tanban Hb XeHAWn Tycrar 3eBLUeePnWInH TanbanTav Xvwn 3anraa, HUAT
1,780 ra tanbGaunr xamapgar. XanryysnblH Tycrai 3eBLUeepen Hb 12 unvnH 4 Aax Xungas XyyvH Terengep
Gaviraa ©ereeg MoHron yncbiH AWMIT ManTMmanblH Tyxal XyynuiH paryy uaawmp 12 >xunvinH xyrauaa
Ayycaxaac eMHe alumrnanTblH Tycran 3eBLIeepens, WNmKyynax 6onomxTon. 2017 oHbl 8 capbiH 30-HA OpaaHa
Pecypc Hb Tycran 3eBLueepen 333mwwmrd MoHron yncbiH XyynuinH aTrasg 6onox JNlugep SkcnnopanwH XXK-niiH
51%-mir xygangax aBcaH. OpasHa Pecypc Hb CTOYC 3-uiiH garyy yHanraa rapracaH 6ereeq yHanrasrasp
3HAXYY P33 Xanuan Hb XepeHre xygangaH aBax aHrunang GartaHa (6usHec xygangaH aBax Oyc) racaH
OYTHANTIHA, XYPC3H.

OpaosHa Pecypc Hb 2020 oHbl 8 gyraap capbiH 30 xypTtan $600,000 am.gonnapblH XaWryynblH aXun
rynuaTracHaap Jlugep kcnnopanwH XXK-uniiH ynacaH 49%-uir 3ax 333MMIAH YHINraaraap Xy4angaH aBax apx
yycHa. MeH xung 6aragaa $100,000 am.gonnapbiH XanryynbiH aXrbir ryiLaTracHaap 49%-uiir xyaanaaH aBax
Xyrauaar cyHrax apxTan 6onHo.

2013 oHbl 4 capg MoHron yncbiH 6apyyH emHea xacrunH TpaHc-AntanH 6yc HyTart KomnaHuimH xainryynbiH
aXMbIr CAHXYYXYYII9X, XaMTpaH axunnax sopunroop Tek Pecopcus Jlumnte koMnaHuTam xamTpaH axunnax
rapaa OanryyncaH. XamTbiH axunnaraaHsl XypaaHg 2015 oHbl 9x33p 1,552 ra Tanbawr xamapcaH Xoép Tycran
36BLUEEPNMIH Tanbanr caHxyyXyyncaH. Ogooroop 3A4rasp Tycran 3eBLUESPNUIH Tanbang epreH Xypasraap
XanryynbiH aXun Xuirgaaryn 6anxHa.

7. [3p33raap XynaacaH yypar

Ynn axunnaraatanm xonbo0oTom rapasrasp XynaacaH yypar, TYpaac:
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OPO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPINMOPALU

XypaaHrym H3rTracaH 3aBCpblH YOUWH CaHXYYITMMAH TaWnaHrMnH Togpyynra
(Kanag ponnapaap)
(AyonTtaap batanraaxaarymn)

2018 60omnoH 2019 oHbl 6 capbiH 30-H4 gyycraBap 60MCOH rypBaH cap O0MOH xarac XXWUnvnH TannaH

7. T[3p33araap XynaacaH yypar (Yprasmknan)

6 pyraap capbiH 30 12 pyraap capbiH 31

2019 2018
1 >xmMnaac 60ruHo 59,311 41,957
1-33C 5 XUNMINH XO0POHA - -
Hunt $ 59,311 $ 41,957

KomnanunH KaHag 6onoH MoHron gaxb odhdurcbiH 6anp 60M0oH aXunTHyyAbIH OPLUNH cyyX 6aripblH TYPI3CUIAH
Xyrauaa gapaaruiH 12 capblH xyradaaHng, gyycrasap 0onHo.

OpaaHa Pecypc Hb $600,000 am.gonnapbiH XairyyrnblH axun ryiuatracHaap Jinaep SkcnnopaiuH XXK-mitH
(YnaaH) ynacsH 49%-uir 3ax 393NWiH YHI3P XygangaH aBax apx YycHa. Med »wung 6aragaa $100,000
aM.JoNapbiH XanryynbiH axnbIr ryAuaTracHasp 49%-nir xygangaH aBax xyrauaar 3 Xurasap CyHrax apxTau.
(Togpyynra 6-aac xapHa yy.)

2016 oHbl 4 capbiH 21-Ha Komnanu Hb LiaHxap HomuH Ga Xenawn Tycraw 3eBLUSSPNUAH XYP3aHA 2%-WIH
GopnyynanTbiH UaB3p awrminH Tenbdep (“NSR”)-uir CaHactopMa Tenex yypar xynaacaH. 2019 oHbl 4 capbiH 12-
HA NSR-bIH 50%-uiir $1.2 cas gonnapaap xyaangaH aBd, 1% GonroH 6yypyyrncaH.

8. XyBbuaaT kanuTan

XyBbLiaa raprax 6ypaH apx

HapnacaH yHaryn, xa3raapryil 3HMnH XyBbLiaa raprax apxTan.

["apracaH xyBbLlaa

2019 oHbl 2 capblH 28-H4 KoMnaHu Hb xaanTTaii XypasHa HUnT $2,533,345 kaH.aonnapbir TataH TeBrepyyIicaH.
OHaXYY CaHXYY>KUNTUIAH XYP33Ha HANK 6yp Hb $0.23 kaH.gonnapaap yHanaracaH HUAT 11,014,544 yHaT LaacHsl
HAPKWUIT rapracaH.YHST LlaacHbl HANK Oyp Hb KOMMaHWIAH Har 3HIMIAH XyBbLaa 60MoH Aarangax Har BappaHTaac
OypasHa. OHaxyy BappaHTaap KoMnaHWiMH SHMMiAH XyBblaar axHuiA 12 capblH xyrauaaHa $0.40 kaH.gonnap,
AapaarmiiH 12 capbliH xyrauaang $0.50 kaH.gonnapaap XygangaH aBax 9pX OfroHo. KomnaHuu Hb
CaHXYY>XUNTTaW XON6GoOoTOWroop 3yydynanblH yUNuunrosHuin tenbept $62,116 GonoH 270,070 BappaHTbIr
OMNrocoH. 3yyunanbiH BappaHTbIr YHIT LlaacHbl HADKWMIAT Jarangax BappaHTTan WXUIT HOXLeNneep Xapankyyrax
GonomxkToh. MeH KoMMaHW Hb XaanTTail XepeHre TaTaH TeBMepyynanTuiH xypaaHa $51,435-biH 3apoan
rapracaH Hb HUAT TaTaH TEBNEPYYNC3H XOPOHIUIAH Xamxaar $2,419,794 60nrocoH.

XyBbLiaaHa cyypuncaH HexeH Tenbep

2019 oHbl 6 capbliH 30-HO ayycraBap 6ONCOH 3ypraaH capblH XyrauaaHa Komnanu Hb $377,960 (2018 —
$892,014) kaH.gonnapbIH XyBbLiaaH CyypuricaH HeXeH TenGepuinr HArTraCcaH anaaraang 3apnaragcaH, YYHaac
$93,777 (2018 — $355,037) kaH.gonnapbIr xauryynblH 3apAang, TOOLCOH.

XyBbLiaabl OMNLMOH

OnuuoHbIr KoMnaHWiH OnNuMOHbI XeTenbepuiiH garyy ONIfOCOH e4peec 3XMaH TaBaH KUIWWH XyrauaaHzg
X3pankyymk 6ongor. OnNUUOHBLIN X3P3NKYYNArdYMiiH OMNUMOH X3P3anKyyrnax Tenbep Hb XyBbUaaT KanuTang
ToouorgoHo. 2019 oHbl 6 capbiH 30-HA gyycraBap 60MCOH 3ypraaH capbiH Xyrauaan KoMmnaHu Hb Xapankyynax
6onowmxkTon 1,105,000 xyBbLIaaHbl ONUMOH rapracaH 6ereeg $169,800 oproro orncoH.
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OPO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPINMOPALU

XypaaHrym H3rTracaH 3aBCpblH YOUWH CaHXYYITMMAH TaWnaHrMnH Togpyynra
(Kanag ponnapaap)
(AyonTtaap batanraaxaarymn)

2018 60omnoH 2019 oHbl 6 capbiH 30-H4 gyycraBap 60MCOH rypBaH cap O0MOH xarac XXWUnvnH TannaH

8. XyBbuaaT kanuTan (ypramknan)

2019 OHbl 2-p yNupang »XWrHacoH AyHOaX X3apankyynax yH3 Hb $0.20 kaH.gonnapbiH yH3 6yxuid 2,520,000
onumoHbIr TY3-uiH rywyya, axuntaH anbaH TywaanTHyyaaa onrocoH. OnuUMoH TyC B6YPUIAH YHS LISHUAT ONLMOH
raprax yeq bnak LLoncuiiH onumMoHbl YHINrasHWIA 3arBapbIr allmriiaH TooLCcoH 6ereef xyBbLaaH4 CyypwnicaH
HexeH TenGep 6a 3axupraaxbl 3apgang $227,500 kaH.gonnapaap 3apaan 6omk TycraracaH (2018 — $804,600).
2019 oHbl 6 capblH 18-Ha 230,000 onuMOHbI X3p3ankyynax xyrauaa yyccaH.

2019 oHbl 6 capblH 30-Hbl Gangnaap xapankyynax 60MOMXKXTON ONUUOHBLI MIA3INUIAT 4OOP Xapyynas.

X3aparkyynax
©ONTIOMXTOW XXUFHI3C3IH

OnuUUoOHLI TOO AYHAAX YHI
2019.01.01 6anagnaap 11,335,000 $ 0.43
OnrocoH 2,520,000 0.20
Xyrauaa gyyccaH (230,000) 0.16
X3P 3rkyyrncaH (1,105,000) 0.15
2019.06.30 6angnaap 12,520,000 $ 0.42

2019 oHbl 6 capblH 30-Hbl Gangnaap xapankyynax 60MOMXKXTON ONUUOHLI Xyrauaar Xxapyynas.

F3pP33HUM XKUTHICIH Xaparkyynax
X3apankyynax .

- AyHAaX xyrauaa 60MOMXTOM OMNUUOHDI
GonomxTon onuMoHe! (ynAacaH xun) XXWUIHIC3H AyHAAX YHI

YH2 TOO
$0.15 -$0.24 4,690,000 3.32 $ 0.18
$0.25 -$0.49 5,010,000 3.19 0.38
$0.50 - $0.87 2,820,000 2.78 0.86
12,520,000 3.15 $ 0.42

BappaHTt

2019 oHbl 6 capbiH 30-H4 gyycraBap 60ncoH 6 capblH xyrauaaHg 6ytoy 2019 oHbl 2 capblH 28-HA xaanTTan
xypaaHg Komnanu Hb HunT 11,014,544, 3yyunanbiH yunumnrasHui tendepunH 270,070 BappaHT rapracaH.
BappaHTblH HeXLen Hb CaHXYYXUNT XaarfcaHaac XOWLL XOEp XUMUWH TypLl 3XHUK 12 capblH XyrauaaHg
KOMMaHWAH 3HMIAH xyBblaar $0.40, napaaruitH 12 capbiH xyrauaaHg $0.50 kaH.gonnapaap xygangaH aBax
APXTIN.

Hoopx xycHartag 2019 oHbl 6 capbiH 30-Hbl 6arignaap BappaHTbiH M3A3MNWMNAT Y3YYII9B:

XXurHacaH AyHAax

BappaHTblH TOO X3P3INKNX YHI
2019.01.01 6aitgnaap 12,389,904 $ 0.65
lapracaH 11,284,614 0.40 - 0.50
Xyrauaa gyycca (1,075,324) 1.20
2019.06.30 6aignaap 22,599,194 $ 0.53

2019 oHbl 6 capblH 30-Hbl Dangnaap rapaaHuiA Xyralaa gyycaaryn BappaHTyya:
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OPO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPINMOPALU

XypaaHrym H3rTracaH 3aBCpblH YOUWH CaHXYYITMMAH TaWnaHrMnH Togpyynra
(Kanag ponnapaap)
(AyonTtaap batanraaxaarymn)

2018 60omnoH 2019 oHbl 6 capbiH 30-H4 gyycraBap 60MCOH rypBaH cap O0MOH xarac XXWUnvnH TannaH

8. XyBbuaaT kanuTan (ypramknan)

X3pankyynax 3pP33HNUN XKUTHICIH
6onomxron AyHAax xyrauyaa
X3pankyynax 60noMXToN YH3 BappaHTbIH TOO (ynacaH xwun)
$0.40 - $0.50 11,284,614 1.69
$0.51 - $0.60 11,314,580 1.92
22,599,194 1.81

Mpasayna onroraox xyeBbLaaHbl 9px (MOX3)

Wpasgyng onrorgox XxyBbLaaHbl 3px Hb KomnavuiH TeneenereeHun paryy TY3, axuntaH anbad
TyllaanTHYYyAblH ypaMLyynnbiH xeTenbep Gereeq xyrauaaryn, YANYUArasHUi xyrauaa gyycrasap 60rcHoop
xypangaH aBax 6onomxkron. 2019 oHbl 6 capbiH 30-HA ayycraBap 60McoH 6 capbiH xyrauaang KomnaHu Hank
Tyc 6ypuiir $0.20 kaH.gonnapaap YHINcaH 762,391 WmMpxar Mpasayia onrorgox XyBblLi@aHbl 3pX ONTOCOH.
(2018 — $0.40 kaH.gonnapaap YHanNcaH 212,564 wnpxar Mpasayiig onroraox XyBblLiaaHbl 3pX onrocoH) Boant
YHanra3 Hb $150,460 kaH.oonnap (2018 - $84,914) 6yxuit Mpaaayig onroraox XyBbliaaHbl 3pX Hb 3axupraa,
yavpanarbiH 3apgan 00noH xanryynbiH 3apgang TycrargcaH.

2019 oHbl 6 capblH 30-HAO gyycraBap ©orncoH 6 capbiH xyrauaang 9pasHa Pecypc Hb mMpasgyng onrorgox
XyBblLiaaHbl 3pXWUIH XeTenbepuiH aaryy Hank 6yp Hb $0.17 kaH.gonnapaap yHancaH 175,069 xyebuaar
rapracaH. (2018 - nil)

2019 oHbl 6 capblH 30-Hbl bangnaap MP3sayna oNrorgox XyBbLi@aHbl IPXMAH MIA33N30:

XurHacaH ayHaax

Too wmpxar OJIrOraox yH3
2019.01.01 6angnaap 3,954,118 $ 0.19
OnrocoH 762,391 0.20
[apracaH (175,069) 0.17
2019.06.30 6anagnaap 4,541,440 $ 0.19

9. Xaunryyn 60fOH YHINraaHun 3appan

2018 6onoH 2019 oHbl 6 capbiH 30-Hbl Hargnaap rypaB O0MOH 3ypraaH capblH XyrauaaHbl xanryyrn 0oroH
YH3MT33HUI 3apaSibiH M3433MMWIAT JOp Xapyynas:

6.30-Ha ayycrasap 6oncoH 3 cap 6.30 ayycraBap 6orncoH 6 cap

2019 2018 2019 2018
onargan xoporgorn 3,623 3,814 7,229 7,362
LWyyn sapnan 120,744 235,281 227,802 370,324
AxunTaH, anGaH TywaanTHyyablH
HOXEH OMroBOP 32,269 88,075 94,778 166,879
XyBbLiaaHz CyypurcaH HOXeH ONroBop 89,400 345,845 93,777 355,037
246,036 673,015 $ 423,586 $ 899,602
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OPO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPINMOPALU

XypaaHrym H3rTracaH 3aBCpblH YOUWH CaHXYYITMMAH TaWnaHrMnH Togpyynra
(Kanag ponnapaap)
(AyonTtaap batanraaxaarymn)

2018 60omnoH 2019 oHbl 6 capbiH 30-H4 gyycraBap 60MCOH rypBaH cap O0MOH xarac XXWUnvnH TannaH

10. 3axupraa, yaupanarbiH 3apgan

1.

2018 60mnoH 2019 oHbl 6 capblH 30-HA AyycraBap 60NCOH rypaB O60MOH 3ypraaH capbliH 3axupraa, yaupanarbi
3apasiblH M3433MMMIAT JOOP Xapyynas:

6 capbiH 30-Ha ayycraBap 60ncoH 6 capbiH 30-HO ayycraBap 60nCcoH
3 cap 6 cap
2019 2018 2019 2018

3axupraaHb! YnuMnras $ 94,207 $ 149,359 $ 204,123 $ 270,652
Onargan, xoporgon 2,153 1,554 4,065 3,053
TY3-UIH rvwyyaninH tTenbep, HEXeH 37,091 51,107 65,009 75,142
XepeHre opyynardran xapunuax, 23,093 24,978 55,316 90,149
Oddunc, 6ycag 30,205 34,783 62,123 64,166
MapraXnuinH ynnyuMnrasHuin Tendep 46,087 55,676 77,886 117,978
3oxuuyynary 6avryynnarsiH Tenéep,
3apanyya 22,568 26,481 70,805 86,803
XyBbLl@aaH CyypuIicaH HOXeH ONroBop 236,109 430,823 284,183 536,977
TomMunonTeiH 3apgan 6,415 16,678 20,734 33,127

$ 497,928 $ 791,439 $ 844,244 $ 1,278,047

CaHXyyrumH xaparcnyya
333anuiH apcaan:

333n1INH 3pcaan Hb CaHXYYTUH XOPOHTMIH XaMIMnH eHaep apcanuir aryynaar. TannarHax egpeep tacantap
GONroH 333NMH 3PCA3N Hb XaMrUinH nx eHaep Ganraa Heb:

BypTraracaH AyH

6.30 12.31

2019 2018
BanaH MeHre, TYYHTal agunTrax $ 353,842 $ 1,748,249
ABnara 157,343 113,412
$ 511,185 $ 1,861,661

Komnaun Hb 63N3H MeHre, TYYHTaW agunTtrax xepeHrmnr KaHag yncbiH  T3pryynard  caHxyyruiH
Ganryynnaryygag 6avpyyrmk, 333nunH apcganuir yampggar. 2019 oHbl 6 capbiH 30-HO 63N19H MEeHreHui
ynaaranuind 39% 6yroy $136,519 kaH.gonnapsir KaHaa yncaac ragyypx 6aHkyyaan 6anpuuyyncaH. (2018.12.31
— $66,342 6ytoy 4%)

Ten6epuiH YapBapbiH 3pcaan:

KomnaHuinH xepBex YaaBapbiH 3pcaarn Hb ep Tenbepee xyrauaan Hb Tesk 6apargyynax yypras ouenyynaxag
yycax Gonsowry xyHopanTan xonbooTon apcaanuir xangar. KomnaHu Hb 3HAXYY SpCcasanuir yavpanarbiH
XYP33HL, CaHXYYIMAH X3BMWH OOMOH XYHOPANTAM anb Y4 HeXUenp Laapgnararyil rap3 XynasxrymH Tyng
CaHXYYrMinH ep Tenbep Teneraex xyrauaan xaHranTtTan XaMKasHUIN HeeuTan b6arx 6ognroro 6apumTangar.

Komnanu Hb 2019 oHO TeneBneceH 3apAnbil CaHXYYXKYYNaxa4 axrblH KanuTan Xypanuaxryn 6ereeq gaxviH
CaHXYYXWUNT TaTaH TeBnepyynax waapanaratan. (Togpyynra 2-00C TaHUNuaHa vyy.)
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OPO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPINMOPALU

XypaaHrym H3rTracaH 3aBCpblH YOUWH CaHXYYITMMAH TaWnaHrMnH Togpyynra
(Kanag ponnapaap)
(AyonTtaap batanraaxaarymn)

2018 60omnoH 2019 oHbl 6 capbiH 30-H4 gyycraBap 60MCOH rypBaH cap O0MOH xarac XXWUnvnH TannaH

11. CaHXyyruiH xaparcnyya (Ypramknan)
3ax 333nunH apcaan:

3ax 3923nunH JPCA3J1 NX YHIT LlaaCHbl XaHLLU, TaBaapblH 3aX 333J1, BalltlOTbIH XaHLL, XYYFI/IIZH TYBLUWH 33p3r 3ax
333MNNINH XY4UH 3YI7IJ'ICSSC LanTraanaH eep4yrnergex Maragnanrtamn SpC,D,SJ'IYYD,I/IVIF X3IMH3.

a) XyyrumH apcpan

2019 oHbl 6 capblH 30-Hbl Oamgnaap KomnaHum Hb Xyy Toouorgox ep TenbGepry Gereef XyyruvH XyBb
X3MXK33TaN X0N6OoOTOM anvneaa apcadang epTexry 60mnHo.

b) Fapaap BanoTbIH 3pcaan

KomnaHu Hb MoHron yncag ymn axunnaraa apxangar Tyn ragaaz BanoTblH 3pcaang epTex maragnantan.
OHaxyy apcaanuir 6yypyynaxsiH Tyng Komnanu Hb 63naH MeHre 6a TyyHTan aguntrax xepeHruir KaHagbiH
H3P XYHAT3M CaHxyyrunH Oawryynnaryygan Oanpwyyngar. KomnaHu Hb ragaag BamnoTbiH - XaHLWWIAH
X3n0an3nuMH 3pcasnaaCc XamraanaH xsisraap TOrTOOX CaHXYYIUAH Xanunyyauir awmvrnagarryii 6ereep
TOCBUH X3MXKI3HA, HMLIYYNSH XaHW 6onomkuiiH 6anx yeq ragaag BantoThir ypbayunnaH Xygangax asgar.

KoMnaHwuitH ragaag BanioT (am.gonnap)-biH 3apcaang eptex 6aiansir 1oop xapyynas.

6.30 12.31
2019 2018
MeHre 60MOH TYYHT3IM agunTrax $ 172,040 $ 96,157
Xypanpaa, 6ycag aenara - -
Xypangaa, 6ycag Tenergex (35,884) (24,244)
$ 136,156 $ 71,913

AM.gonnapbiH xaHwug opox 10%-uitH eepunent Hb $13,600 gonnapblH LU3B3p angargan garyynax
maragnantaii. (2018 oHbl 12 capbiH 31 - $7,200)

KoMnaHuitH ragaag BanioT (Terper)-biH apcaang epTex 6anansir 4oop xapyynas.

6.30 12.31

2019 2018
MeHre 60MNoH TYYHTa agunTrax $ 10,024 $ 3,432
Xypanpgaa, 6ycag aenara 3,890 7,218
Xygangaa, 6ycag Tenergex (178,258) (22,159)
$ (164,344) $ (11,509)

MoHron TerperuinH xaHwug opox 10%-uiiH eepunent Hb $16,400 gonnapbiH U3B3p angargan garyynax
maragnantaii. (2018 oHbl 12 capbiH 31 — $1,200)

c) YHMWH 3pcaan

KOoMNaHuUMH CaHXyyrunH Xaparcrnyyn Hb 9pACWMWAH Xaulryyrn, onboprionTbiH canbapbliH TaBaapblH YHUIH
xan6ananaac 6ycan 6ananaap YHUH LWYyA apcasng opox Maragnan 6arartan.
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OPO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPINMOPALU

XypaaHrym H3rTracaH 3aBCpblH YOUWH CaHXYYITMMAH TaWnaHrMnH Togpyynra
(Kanag ponnapaap)
(AyonTtaap batanraaxaarymn)

2018 60omnoH 2019 oHbl 6 capbiH 30-H4 gyycraBap 60MCOH rypBaH cap O0MOH xarac XXWUnvnH TannaH

1.

12

13.

CaHxXyyrmiH xaparcnyya (ypramknan)
BoauT yH3 LU3H:

CaHXyyrmiH H3arTracaH TannaHg OO4MT YH3 LBHAI3p OYPTracaH XepeHre, ep TenbepuiiH 604UT YHS LSHUMH
WwaTnanbIr CaHxyyrmnH TannaHrMnH Togpyynrag gapaax oangnaap tycracaH. YyHA:

2019.06.30 2018.12.31
TyBwuH 1 TyBLIKH 2 TyBwWUH 3 TyBwwuH 1 TyBLWH 2 TyBwUH 3
BoanT YH3 L3H33P XIMXKXUTACIH XOPOHTe:
MeHre 6OMOH TYYHTAN aanunTrax $ 353,842 $ - $ - $1,748,249 $ - $ -
ABnara - 157,343 - - 113,412 -
Xon6orpgox Tanyyn

KomnaHWiH ronnox yaupanarsiH axunthyygan TY3-uidH ruwwyya, epeHxuianerd 6a ryiuatrax saxvpar, CaHxyy
XapuyucaH 3axupan 6a 030 epeHXUANerd, Xaryyn xapuyLcaH O34 epeHXuInerd, yiin axunnaraa xapuyLcaH
311 epeHXuInerd, 3eBLUeeper cTpaTern xapuyucaH O34 epeHxuinerdy Hap 6artaHa. [onnox yavpanarbiH
QKVUNTHYYObIH LanvH ypaMLyynnbir 40p Xapyynas.

6 capbiH 30-Hp AayycraBap 60fICOH 3ypraaH cap

2019 2018
BornHo xyrauaaHbl uanvH ypamuwyynan $ 444,124 $ 568,502
XyBblj@aHa cyypunicaH HexeH Tenbep 290,946 767,971
$ 735,070 $ 1,336,473

TannaHT xyrauaaHpg epHeCceH yun asanyyn

2019 oHbl 7 capblH 9-HA KomnaHu Hb Hark Tyc Gypuir $0.20 yHancaH 10,007,500 WnpXar YHIT LiaacHbl HIDKUMIT
rapraH, $2,001,500 kaH.gonnapbir TaTaH TEBMNEPYYNax33p TaHWnuyyncaH. YHST LaacHbl HAaPK Oyp Hb
KomnaHunH Har aHrmMiAH XyBblaa G0MoH SHMMIAH XyBbli@a XydangaH aBax apx 6onox xarac (Y2) BappaHTaac
OypasHa. BappaHT Gyp Hb CaHXyyXWUNT XaaracaHaac XOMW 2 >XUMWMH OOTOp Har aHrMiH xyebuaar $0.30
KaH.gonnapaap xydanaaH aBaxX 3pXvIr ofiroHO. JHAXYY XaanTTan XypasHA yunuunrasHui tenbept $35,760
kaH.gonnap 6onoH 108,800 BappaHTbIr rapracaH. QH3aXYy BappaHTbIr XaanTTah CaHXYYKUITUIAH XYP33Ha
rapracaH BappaHTTan agun HeXLINeep XapankyyrHa.

2019 oHbl 8 capblH 5-HA MoHron yncbeliH Awmnrt Mantman, MaspbiH TocHbl Masap (“AMITI)-aac OpasHa
PecypcunH basH Xengui Heeuen MV-021444 gyraap Oyxui awmrnanTbiH Tycran 3eBLUeeper OfITOCOH.

OHaxyy awmrnanTbiH Tycrav 3esweepen He 2018 oHbl 11 capbH 1-Hg RPMGIlobal Asia Limited-uiH
G6onoscpyysk, “MoHron ynceiH 6apyyH emHe 3yrT basiixoHrop ammar gaxe basH XeHgunm AnTHbl Tecen”
(“Bayan Khundii Gold Project, Bayankhongor Aimag, Southwest Mongolia”) HapTairaap OyptryyncaH NI 43-
101 3pACMINH HEeLMIAH TEXHUKWMIH TannaHr 6artaacaH 2,309 ra Tan6anr xamapHa. TyyH33C ragHa alumrnanTbiH
Tycraw 3eBLUeepnuiiH Tanbang ApaaHa Pecypcuiin Antad Cym (“Altan Arrow”), Xong XeHaun (‘Khundii North”)
6onoH bapyyH Xenaun (“Khundii West”) xaTuinH Tenes 6yxui TanbanHyya 6artax 6anHa. AlmrnanTbiH Tycram
3eBLlleepen Hb 30 XWNWMIH XxyrauaaTtanm onrorgox 6ereef koMnaHu yprarmknyynaH 70 »Kunn XypTan CyHrax
GonomxTon. basiH XeHOUH XanryynblH Tycran 3eBLUOSPSIINH XYPISHA, XalryyrblH XeTenoep XapankKyynax
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OPO3H3 PECYPC OEBENOINMEHT KOPINMOPALU

XypaaHrym H3rTracaH 3aBCpblH YOUWH CaHXYYITMMAH TaWnaHrMnH Togpyynra
(Kanag ponnapaap)
(AyonTtaap batanraaxaarymn)

2018 60omnoH 2019 oHbl 6 capbiH 30-H4 gyycraBap 60MCOH rypBaH cap O0MOH xarac XXWUnvnH TannaH

6onomxTon 2,205 ra 6yxmii Tanbaw Hb alnrnanTbiH Tycran 3eBLueepen xamaapaxryn 6osHo.

Opuyynea: QHaxyy madnaH Hb AHanu xan 033p 6351meaac0caH anbaH malinaHauliH opyyynea 60o5Ho. AHenu,
MoHeon xysunbapyyObiH XOOPOHO 36pyYy 3C83I1 36pHuUIfex 3yus 2apeasn AHarnu xan 033px xysulic MePOeHS.
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o ERDENE

RESOURCE DEVELOPMENT

YOUPONAIbIH X3N3NUYYNar A AYH WWHXUINTI33

2018, 2019 oHbl 6 capbiH 30-HA AyycraBap 60NCOH rypBaH cap 60MoH xarac XunuiiH Tainax



YOUPLOTIATbIH XOTISJILYYTIO BA AYH LUNHXKNIIT 3
2019 oHbl 6 capbiH 30-HWI eapeep gyycraBap O00MCOH rypBaH cap 6a xarac »xwun

Aryynra
XyynacHsl
ayraap

KomnaHunH TaHunuyyrra 3
OHunox ynn aesgnyyq 3
CTpareru, xaTuiH Tenes 5
Xanryyn 605IoH XenKYYNanTUAH LWaTHbI TeCyy4 6

MoHron yncbiH 6apyyH emHe 6ycag opumnx OpaaHa PecypcuiiH XeHgnii AnTHbel Oyypar 6

XeHaunm AnTHbl Tecen 7

LyyprviH XaMXasHUN xaunryyn 11

XypangaH asant 13
Yin axunnaraaHbl Xananuyynar 13
YnunpnbiH yp AYHIMAH XypaaHryim 17
TenbGep rynuaTrax Yageap OOMOH kanuTan Heel 17
OpranTag 6y XyBbL@aHbl M3A33N131 17
[[9p33rasp XynaacaH yypar 18
Bycag caHxyyruinH 3oxuuyynant 6a yypar 18
BanaHcbIH ragyypx soxvuyynant 18
HsartnaH 6o00x OypTranunH YHAC3H TOOLL00MOr 19
Hsartnad 6o0ox OypTranuinH LWUIMH33p 6aTtnargcaHd ctaHgapT 20
CaHxyyrmiiH xaparcan 6a 6ycag apcaan 20
CaHxyyrviiH TainarHanbsiH TONUyynreiH XsHanT 6a gotoon xsHanT 21
MaprawcaH a1rasg 22
Bbycaa magaanan 22

OHaxyy 2019 oHbl 8 dyeaap capbiH 1-HUl 6dpuliH YOupodnazbiH Xananyyynae 6a AyH LuHxuness (“YXALU”) Hb
3pdaHa Pecypc [esenonmeHm Kopropauyu (“9pdaHa Pecypc” scean “Komnarnu” scean “Kopnopauyu” 23x)-uliH
2018, 2019 oHbI 6 capbiH 30-Hbl e0peep dyyceagap 60s7ICOH, ayOum xulie03seyli 3a8CpbiH yeuliH XypaaHayl
H32meaacaH madnaH 6onoH 2017, 2018 oHbl 12 capbiH 31-Huli eOpeep Ayyczaasap 60s1cOH ayoum Xxuli2OcaH
H32ma3CaH caHXyyeuliH malinaH, madz2asapuliH moopyyrnayyObiH xaMm x3paenae0ax beceed myc KoprnopayuliH
caHxyyeuliH 6atidan, yun axusnnazaaHsl yp OyHO xamaapHa. KopriopayuliH H3emaacaH caHXyyaulH malnaHe
KaHad donnapaap unspxulmk, CaHxyyaulH malnagHasrblH O/10H yrcbliH cmaHOapm (“CTOYC”)-biH Oaeyy
bornoscpyyrncaH.

OHaxyy xananuyynaz Hb “YpbO4uncaH maamaearnan” 23X y33x 6onoxytiy modopxol mMadaednyydulie azyyrncaH
6onHo. TyyxaH 6apummam m30320n133c bycad sHaxyy malinaHd dypdazdax 6onomxum Heeu, xaleyyriblH
epemdrez, macanaas, mecesm caHxyyauliH yp OyH, KopriopayulH xynaax byl yin s80ar, XeaxXyynanm 33pa2
M39032051yyd Hb arnc xamude yamyynaH xapcaH mM30320nyyd tom. ULHXyy ypboduncaH maamaenan (Kopropayu,
myyHul OXUH KOMMaHUyOblH macpanmeayl yp23armkiax yun axusnnazaa, 30UliH 3acae, 3ax 333/7UlH epeHxul
Hexuyen 6alidan, awuam manmmarbiH yH3, 600um Heey moamoonm 33p32mali xonboomol meceernnyydutie
baemaax 605084 368x6H 30233Pp33p Xsi32aapriazdaxayli)-0 myrnayyprnacaH arscble xapcaH M303205yyd3d
UN3pXUlncaH xynaanmyyd Hb up3a0yUH eyldysmeanuiH 6amarnzaa 6onoxayli 6eeeed 60d0um yp OyH,
X62XKYY135Im Hb 3ax 3337UliH yH3, xaleayyn 6a yHan2asHul yp OyH, kanumais 60710H caHXyyauliH macpanmeyu
Xypmaamxmal 6atiGan, s0uliH 3acae, 3ax 33351, 6BU3HeculH epeHxuli Hexyesn baldan 23X Ma3m Xy4uH 3yurnasc
wanmeaanaH ma0233p asic XamuliH meceersnieec Mamepuarnae balidnaap sinzaamal 6alx 60sHO.

L33p modopxolinicoH 3pcanutiH Xy4uH 3ytrnc Hb Kopriopayud Heneenexyuy, 6yxul 11 Xy4uH 3ytnculie xapaaxaH
OypaH OyypaH unapxulimk 4Yaldaxeyu. Hamanm xyduH 3ydncutie KopriopayuliH www.sedar.com-0 maguedcaH
2018 oHbl 12 dyzaap capbiH 31-Huli eOpeep Oyyceasap 6orcoH KopriopayulH xunutiH mM3033, madlnaHaulH
“BpcdanuiiH xy4uH 3yunc” xacaam mamd32nacaH 60siHo.

KaHad yncbiH yHam yaacHbl xyynuap modopxolino20ox aHaxyy YX[LL-0 myceacaH caHXyyauliH anueaa XamutH
merses, up3adylid YuaacaH caHxyyauliH Mad3annyydutie KopriopayuliH yodupdnaza myc YX/LI 2apax edpeep
6amaricaH 6051HO. Up330dylimal xonboomoti2oop youpOnaebiH 3y233C Xynaax byl 6010H menesnex byl axbIH
maraap M3033/19X 30pUI200p caHXyyauliH XamuliH mesnes, up3adylid YuaacaH caHxXyyauliH Mad3annyydutie ea4y
balicaa rom. Uim xamuliH menees, upaadyltH mMadaansnyydulie aHaxyy YX[LLI-0 mycaacHaac bycad 3opusi2oop
alwuenaxbiz XopuasioHo.
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KomMnaHunH TaHunuyynra

OpAaaHa Pecypc OesenonmeHT Koprnopaum He MoHron yncag cyypb 60M0H YHIT MeTansbiH Xauryyn, Tecen
XODKYYNANTUAH YIAN axunnaraa apxangar KaHag yncag 6ypTranTan xanryynbiH koMmnaHy oM. KomnaHum He
MoHron ynceliH GapyyH ypg Oycap xawryyn xuix apx Oyxunm 4 xawryynbiH, 2 awurnanTbiH Tycraw
36BLUOOPNMIT 333MLLASr bereen a4rasp xXauryyrblH Tycran 3eBLUESpPIYYA 093P XMINCIH cyganraaHbl yp
ayng XeHgun AnTHbl Lyyprunr H3sH wunpyyncaH. OpasHa Pecypc [esenonmeHT Kopnopauu Hb
TopoHTOrMNH xepeHrmiH 6upx (TSX :ERD) 6onoH MoHronbiH xepeHrunH oupxug (MSE:ERDN) naexap
OypTranTan.

OpasHa PecypcuiH opayya Hb A3NXWAH TOMOOXOH anT, anT-33CuMiH opayyabir aryynard Tes A3wiiH
OporeHbl 6ycag bartaar SopaHruiH TeppeniHg, 6arpnagar. Haxyy TeB AsuinH OporeHbl 6yc Hb BHXAY-
blH HyTarT xun garyy 6onoH GycuiiH GapyyH uirnang anutepmanb anTt 60noH nopdUupuiiH 33C-anTHbl
opayy4a cainH cygnargcaH 6amgar 6onosy MoHron ynceiH xyBbg 1990-934 OHbI AyHA YE3c apauvncaH
HUAraMA, WWWIDKVH, ragaafblH XepeHre opyynantTan KoMnaHuygag Xamryyn xunx 60noMXuinr onrocHoop
cyanargax axancaH. nHxyy cyanaracaHaap A3NXUAH X3aMXK33HMI anT-33cuinH opg 6onox Owy Tonronr
H33H WNpyyncaH. 3paaHa Pecypc Hb MoHron yncelH 6apyyH emHen xacart 10 rapym Xum xawmryyn
cypanraar XuviH, earee XeHaunn anTHbl OyYPryuir HASH UnNpyynaag 6arHa. XeHaun antHbl AYYPar Hb eHAep
aryyrnra 6yxvii ant, NoNMMeTanmnbiH X34 X3A3H X3aTUINH TeNeBT Tanbanr xamapgraac XoopoHA00 16 kv 3ang
opwux basH XeHngun, AntaH Hap opayyabir awmrnanTtbiH WaTaHg XypTan XenKyyiaxasp 30pbX GanHa.
MeH XeHaun antHbl Tecneec 3yyH 3yrt 40 km 3ang Komnanwm 3yyH Mopg XaMaax TOMOOXOH 33c-
MONUOOEHVUIH TOCIMIAT HAI3H WNPYYNC3H 6a 3HAXYYy TOCMWMWH awurnantbiH Tycran 3esweepnuir 100%
333MLLAAT.

2018 oHbl 12 capg OpasHa Pecypc Hb AnTaH Hap, basiH Xenaun opayyAbir HIrTraH, XeHami AnTHb
TecnuiH aHxaH LWaTHbl 3AMKAH 3acrMnH Toouoonneir (“ALLO3T”) 6GonoBcpyymk, 34UAH 3aCrMnH XyBb[, VP
awmrtTai xamasH TaHunuyyncaH. RPMGlobal-biH 6onoBcpyyncaH sHaxyy xapaaTt Oyc TooLoonnioop
XeHoun AnTHbl [lyypPruiH XenKyynanTag Yyxan a4 xonoorgon 60noxyiL aHxaH LaTHbl XepeHre opyynanT
GONOH yin axunnaraaHbl 3apgan 6ara, xepeHre opyynanTtaa Hexex xyrauaa 60orMHO TeCIUIAM XeNKYYIax
GONOMXTOW Yp OYHIYYA rapcaH. 3pasHa Pecypc Hb 2019 oHbl 3-p capaac axnaH XeHanin AnTHbl TECIWMIH
ypbauurncaH TO3Y-r 60NM0BCpyymK 3XanCaH.

OpAaaHa Pecypc Hb Xenau AnTHbI TOCIUINH XONKYYN3ANTa4 TEBNEpeH axunnax barviraa 6onosy XeHaun
ANTHbI [lyypryiH xanryynbiH axnyyabir YpPrarmknyynaH Xumk 6anHa. Xagmnraap XanryyrnbiH 9XHUN WaTaHg
ABX Oyn O0MoBY 9HIXYY OYYP3r Hb Cyypb OONOH YHAT METarsbiH CUCTEM, 33C-anTHbI MOP(UPLIH TOPINIAH,
aynanar cynbcuaTan/ kapboHaT cyypb MeTannbiH anTHbl opAayya 6onoH 6ara cynbduaart anutepmans ant
GONOH anT-MeHreH cuctTemMyyauir 6arraax b6arviHa.

OHunox ynn sasanyya
XeHaun AntHbl Tecen— 100% dpaaHa PecypcuintH 33amMmwinn

e 2019 oHbl 8 capblH 5-HA BasiH XeHauH awmnrnanTbiH Tycran 3eBLUeepNnAr aBcaH:

o AwwurnanTtbiH Tycram 3eBweepen Hb 30 >XUNWAH XyrauyaatanW onroraox Oereepn
KOMMaHM YprarmknyynaH 70 Xunn xypTan cyHrax 60moMXKXTon.

o AnTaH HapblH awmrnanTbiH Tycran 3eBLUeePIIMIAH epreanvuiid 6anTran axun XMnraax
OanHa.

e  YpbpuvncaH TO3Y-runH yp oyHr gamkux HRT 1,800 meTpuiiH epemanerniiH xetendepuir basiH
XeHOuna XMmxK rynuaTroCcoH:

o Mwuadwuiing 6ycag 45 r/T anTHbl aryynratan 8 MeTpuiiH nHTepBan aryyncaHd 5.9 r/T anTHbl
aryynra 6yxun 112 MeTpuiiH UHTEPBarbIr TOFTOOCOH.

o Mwuaodwing Oycag raspblH ragapraac 7 METP33C 3XANC3H eHaep aryynra Oyxui
WHTEpBanyyn UnpyyncaH. YyHa 14 r/T antHel aryynra 6yxuii 14 MeTp UHTEepBar OrTONCOH.

o Tenesnex Oyn wn yypxanH ryHun xssraapaac goow 39 r/T anTHbl aryynra oyxui 2
METPUIH UHTEpPBar OrTofiCoH bereea nn yypxanH Tenesnex Oy 3axaac 6apyyH 3yrt 210
meTpT 40 r/T anTHbl aryynra Oyxuii 3 METPUIAH MHTEPBAIT OFTOSICOH.

o Cypanraa xuirgax 6arraaryn wmHa 6ycag 51.9 r/t anTHbl aryynra 6yxunm 1 mMeTpuinH
WHTEpPBAan OrTOSICOH.

o XeHoun AnTtHbl TecnuiH ypbauuncan TO3Y-r Tetra-Tech, Inc yanpaaH, 6onoecpyymxk 6anHa:
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o HeeuuiiH TooLoonon, yypxai, reoTexHUK, MeTannypr, 60noBcpyynant, xasargan vynyynar
GOMOH r’MaPOreonoruiiH ypbaununcaH yp AyHryyauir XyrnasH aBcaH.

o bonoscpyynax ynnaBap, TOHOr TOXOOPOMXKUIH YHUNH caHar aBax XyConTUIr rapracaH.

o 2019 oHbl 3-p ynupang ypbauuncaH TO3Y-r TaHunuyynad, Tawnadur 4-p ynupang
OypTryynaxaap tenesnex barHa.

o YpbauuncaH TA3Y Hb basH XeHaunH magaanang Tynryypnax 6a XeHaui AntHel TecnuiiH
TEXHUKWIAH Tannang 6artcad Antad Hap TecnuinH ALUS3T-uinH magaannyyouir 6artaana.

o basH XeHauniH MeTannypruiiH cypanraanbl xetentepuir Blue Coast Research-asp axnyynad
XWUAH r'YWLBTrOCaH:

o 1.07 r/T-ooc 10.8 r/T anTHbI ax aryynra 6yxvuin Xo€p YHAC3H, 13 XyBbcax OypangaxyyHUar
LanracaH.

o 1.0-0.5 r/n umaHngninH koHueHTpauaa 48 uarniH Typw yycracHaap 92-96% anTHbl meTann
aBanTTan OancaH 6ereen A3axunH 80% Hb 75 MUKpPOH xypTan OyTtnaracaH 6a 3.5 /T
anTHbl aryynra 6yxun 93% anTtHbl raputan 6ainx TenesTan 6anHa.

o bytnargax wuHx YaHapblH cyganraaraap (Bond Ball Work index, SMC, Abrasion index)
BasiH XeHOMIMH Yynyynar Hb XapbLaHryn xaTyy O0NoH AyHAaX YParasx YaHapTam 6ancaH.

e [wugporeonorn — bonoecpyynax ycHbl xanryynblH xeTenbepuinH xypaaHa (1,800 metp) 17 uooHor
OPOM/ICEH:

o TeneBneceH 6onoBcpyynax yunaeapaac 3 km 3ang egept 1,800 ToHH xyasp
BGonoBcpyynax ynn axunnaraar 43amknx 60NOMKTON YCHbI 9X HEeL, HI3H UIPYYIIC3H.

o bypTran, Tycran 3eBLleepnyyauinr asaxaz waapanaratan yCHbl HOELMNT TOAOPXONNOX 2-
p LWaTHbI XOTeNOepUIr axsyyrncaH.

e Sustainability East Asia LLC-aap axnyynaH, bavirane OpunH, HunrmminH HeneennuiiH YHanraar
(“ESIA”) 60noBCpyyImK 3X3rICIH.

o OHaxyy xeTentep Hb MoHron yncbiH banrans opyHbl HENEeNMNH HapUBYUIICAH YHIMI33
(“BOHHY")-Hnin Hexuen, LwaapAanaryygaac ragHa KomnaHumH 6Gopnoro xapwuyunara,
TOOOPXOW OFOH YNCbIH CTaHAapTYyabIr XaHracaH 6anHa.

o OpoH HyTarT Gavranb OpYUH, HUATMUIH M3A33M3N LYyrnyynax axnbir Hereenen 60oH
youpanariH TenesnereeHun aaryy 3-p ynupang auscnaH, 3-4-p ynupang onoH HAATUIAH
XANanuyynruir 30XMoH banryynaxaap Tenesnex danHa.

o 2019 OHbI 3-p yNUPIbIH XanryynbiH 6ONOH TEXHUKUNH XOTeN0epUIAr aXmnyyrcaH:
o 9-p capa xawryyn, reoTexHuk 60NoH rMAPONOrMNH X33PUNH CyAanraaHbl aXIyya IX3HS.

o [OyyprviiH XypasHng reodM3VKUAH cydanraa, TaummblH XeTen0epuir XxapanKyyricHIap
Tycrai 3eBLUOSPSIMINH Tanbdang epeManerunH XaTunH Tenes Oyxuii Tanbanr TogopPXOonox
BGONOMXKTOW.

o  XOE&ppoory 3ax 3335 O0OH 3aCrMiAH ra3pblH COHIOH LLanrapyynantaap XaTMNH Tenes Oyxui
Tan6aur a3amumnx 6onomxkyyapir cyaancaap 6anHa.

KomnaHuiH Tyxamn

e 2019 oHbl 7 capbiH 9-Ho $2,001,500 kaH.gonnapbliH XaanTTalh CaHXYYKUITWAT TaTaH
TOBNOPYYC3H.

o  Canxyyxuntuir ypegumncaH TO3Y Gonoscpyynax, Tycrav 3eBLUeepnviiH epregert 60oH
3-p ynMpnbIH XalryyrnbiH XeTenoepT 3apLyyraxaap TONeBNeCeH.

o OppoHa PecypcuiiH  youpgnara, TY3-unH rvwyyg OONMOH  @XWUNTHYYA — 3HIXYY
CaHXYYXUNTUINH 8%-UIAr 3axuanaH, XepeHre opyynant xuncaH bereeg 2019 oHbl 2-p
ynupan 9xarncHaac xonw 1.3 casa xyBbLaar xyganaaH aBcaH.

e 2019 oHbl 4 capbiH 12-Hp, CaHpcTopm Noyng-aac XeHgun AnTHel TecnuiH 6opnyynanTbiH L3B3p
awrunH Tentep (“BUAT” acsan “PosanTtun”)-unH 50%-niir byuaaH xygangaH aBcaH:
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o  XeHgun AntHbl Tecnuiid AHxaH LaTtHel Qaniin 3acruinH ToouoonnbiH (“ALLB3T”) yp ayHA
yHoacnaxag BUAT-uitH 6oamT yH3 UsH Hb $1.2 caa kaHag gonnapaap 6yuaaH xyaangaH
aBCaH YH33C JlaBHa X3M33H Y33 balHa.

e 2019 oHbl 6 capbiH 30-HO gyycraBap 6oncoH 3 capbiH xyrauaang KomnanwiH HUAT angargan
$755,291 6aiicaH Hb 2018 oHbl MeH yeunitH $1,439,471 kaH.QonnapblH angargantai xapbUyynaxag
OyypcaH y3yynanT oM.

o KanutamkyyncaH 3apanbir oponuyyrncaH xauryyneliH 3apgan He $1,807,460 6GaiicaH
bereen eHrepceH oHbl $2,462,175-Taii xapbLyynaxag 6yypcaH Gereen sH3 Hb XeHawn
AnTHbl TecnunH ypbguuncaH TO3Y GonoBcpyynaxaap yypxalH cydanraaHbl 3apgan
6CCeH, TYYHTan xonbooTonroop 2019 oHa epemaner OyypcaHTtan xonbooTon.

o KomnanwiH 3axupraa, youpanarbiH 3apgan (MeHreH Oyc, xyBbLaaH CyypuIicaH HexeH
Tenbep GOMoH anaranuiir oponuyynaxryin) Ho $261,819 kaH.gonnap 6aiicaH Hb ©HIepPCeH
OHbI MeH yeuiiH $360,616 kaH.gonnapTai xapblyynaxag 6yypcaH y3yynanT oM. OH3 Hb
BOONMOBCOH XYYHWUIA eepunenTTan xonbooTon 3apgan OyypcaH OOMOH TYWUITraNWIAH
ypamLLyynnbliH Xyrauaatan Xonbo0Tow.

CTtparteru, XxaTuMH Tenes

OpasHa Pecypc Hb XeHaun AntHbl Tecnuir onbopnonTbiH WaT pyy axuynax 60moH XeHaunh AnTHbI
OyyprviiH eHaep aryynra Oyxui yHST GONOH Cyypb MeTamnfblH HEBUWUATr TAMNaxX 33p3ar XOEp CTpaTeruniiH
30pUNTBIH Aaryy axurnacaH.

2019 oHbl 2 capg OpAaHa Pecypc Hb AnTaH Hap, BasH XeHaui opayyabir HArmraH, XeHaun AnTHel TecnuiiH
aHXaH LaTHbl 3AMIAH 3acrMnH Toouoonneir (“ALLB3T”) GypTryyncaH Gereen sHaxyy TOOLOOMNNOOP 34MWH
3aCruH XyBb[, YP awmrtan xamasH TanunuyyncaH. RPMGlobal-biH 6onoBcpyyncaH aHaxyy xapaat 6yc
Toouoonnoop XeHaun ANTHbl [yYpruiH Xerkyynantag vyxan ad xonborgon 60Moxywl aHxaH LWaTHbI
XepeHre opyynanT 60MoH yin axunnaraaHel 3apgan 6ara, xepeHre opyynantaa Hexex xyrauaa 6ormHo
TOCIMIT XONKYY3X 6ONOMXKTON yp AYHIYYA rapcaH. XeHamn AnTHbl TecnuiiH onbopnonTbir eHaep aryynra
Oyxun un apraap onbopnox 6onomxron basH XeHaunH Ctpalikep 6ycaac axnaH, yaawma basH XeHaniH
33pranaas opwmx bycyya, TYyHYNaH Antad Hap opoon onbopnonTt xunxasp Tenesnex 6anHa.

OpAaaHa Pecypc Hb NI 43-101 TannarHanbiH cTaHAapThiH garyy Ypbguuncad TO3Y-r 6onoBcpyynaxaap
2019 oHbI 3-p capaac 3XJ13H ONOH YICbIH MHXEHEPUHIMIAH TeTpa-Tek MHk., (“Tetra-Tech Inc.,”) komnaHutanm
XaMTpaH axwunnax 6anHa. Xenann AntHbl TecnuiH ypbaunncad TO3Y (“PFS”)-uiH xypasHAa HeeuuiH
TOOLI0Of10r1, YypXau, reoTexXHUK, metannypr, 6onoscpyynant, xadrgan yynyynar 6010H rMaporeonorniiH
cydanraaHbl YpbOuWmncaH yp OyHIYYAWMUr XynasH aBcHaap ypbuuncaH TO3Y Gonoscpyynax ywn siBl Hb
TeneBnereeHvin garyy saex 6amHa. MeH sguiiH 3acrMiH 3areapynanbiH XypasaHa 6onoBcpyynax ynnasap,
TOHOI TOXO8POMKUH YHUIAH CaHarn aBax XyCanTuir asyyncaH. TenesnecHuin aaryy 2019 oHbl 3-p ynvpang
ypbauuncan TA3Y-r TaHunuyynHa. TyyHTar 33paruaH Sustainability East Asia LLC-aap axnyynaH, banranb
OpuuH, Huirmund HeneennuiiH YHanraar (“ESIA”) 6onoBcpyyImk 9XancaH.

Tetra Tech-uiiH 3eBnecHWIA garyy KOMMaHwiH yaupanara Hb ypbadnncad TO3Y-r basH XeHoun AnTHbI
Teceng TynryypnaH 6onoBcpyynaxaap LUMAABIPIIAC3H 6eree HeNeesnceH Xy4mH 3ynnc:

o bBasH XenguvH 2019 oHbl 2-p ynMpnbiH OPOMANSNUNH XeTeNn0epunH yp AyHryy4a 60noH TyyHWiA
BasH XeHaANNH HeeLMIH TOOLL00oNd Y3YYyNaX 3epar Henes;

e Tycran 3eBLleepen GOMOH TEXHUKWAH cydanraaHaac xapaxag basH XeHounr axHUn 33rmkuHA
XONKYYN3X Hb SAWMAH 3aCrMNH XyBb XaMriH yp alumrran;

o AnTaH Hap TecnuiiH eHeerniiH opabir XenKyynaxa3c eMHE HOOLIMIT TaN3X BGONMOMXKUIAT TOOLLO0SIOH,
H3MANT XanryynblH axnblir rynuaTrax;

e AntaH Hap opgbiH cyypb MeTann, anT asanTbir H3MIrgyynax, nonuMmeTansbliH XyOpWinr
BGonoBcpyynax XamMrumH TOXMPOMXKTOM CXEM rapraxblH Tyng HIMANT MeTannypruiH cyganraar
XUNX LWaapanaratan.

WHracHaap basH XeHauiiH TannaHr ypegunncad TO3Y, Antan Hapeir ALUO3T-bIH TyBWUWKHA TannarHaxa.
Oarasp cymanraaHyynag 3opuynan Tetra Tech Hb BasH XeHauiiH 6onoscpyynax ynnasapt AntaH HapbiH
Xyopuir 6onoBcpyynHa xaMadH TaamarnacaH. NI 43-101 ctangapTbiH 434 OyTal xaMTpaH awmrnax
TOCNYYAWWAT HIITr3H TanMnarHax 3aaBapyunraaHbl garyy Sarasp cyfanraaHyyablr HArtraoH XeHaun AnTHbl
TecnuH TEXHWKUIAH TannaH 6oNroH TannarHaHa. XeHaunm AnTHel TEOCITMIH TEXHUKUIAH TaNaHIrMAH yp SyHr
2019 oHbl 3-p ynupang TanunuyynaH, 2019 oHbl 4-p ynvpang Tannadr OypTryynaxasap TeNeBneceH.
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AntaH Hap Hb XeHaui AnTHbl TecnuinH ron GypangaxyyHUn Har xacar Oarcaap Ganx Gereeqn OpasaHa
Pecypc Hb HeeUuWr xenrKkyynax ron cyganraa OOnoH Tycranm 3eBLUSepfIAH epregsiuinH YIn sBubIr
YPrarmKmnyyrHa.

AnTaH Hap Hb XeHaui AnTHbl TecnunH ron 6ypangaxyyHUIn Har xacar 6arncaap 6anx 6ereeg OpaaHa
Pecypc Hb HeeUMNT Xerkyynax ron cyganraa 005oH Tycran 3eBLUOePNNINH epreafuiiH yYin sasubIr
YPrarmKmnyyrHa.

2019 oHbl 8 capbiH 5-HA MoHron ynceiH Awnrt Mantman MaspbiH TocHbl [a3ap (“AMITTI)-aac OpasHa
PecypcuitH BasiH XeHgun Heeuep MV-021444 nyraap 6yxuin alumrnanTbiH Tycrai 3eBLUeepPes ONITOCOH.
OHaxyy awmrnanTbiH Tycran 3eBieepen Hb “MoHron yncbiH 6apyyH emHe 3yrt basHxoHrop anmar gaxb
BasH Xengui AntHbl Tecen” (“Bayan Khundii Gold Project, Bayankhongor Aimag, Southwest Mongolia”)
HapTanraap 6ypTryyncaH NI 43-101 apacunH HeeuniH TEXHUKUIH TannaHr 6artaacad 2,309 ra tanGawr
xamapHa. TyyH33C ragHa awurnanTbiH Tycran 3eBLleepnuiH Tanbang OpasHa PecypcunH AntaH Cym
(“Altan Arrow”), Xong XeHaun (‘Khundii North”) 6onoH BapyyH XeHaun (“Khundii West”) xaTuiiH Tenes
Oyxun TanbarHyyn 6artax 6ariHa. AwmrnanTblH Tycran 3esllespen Hb 30 XUNUH xXyralaartam onrorgox
Gereeq KOMMaHW yprasmknyynaH 70 un XypTan cyHrax 6onomxkron. basH XeHaunnH xanryynbeiH Tycran
30BLUOOPINUIAH XYPI3HA XaNryynblH XeTenbep xapankyynax 6onomxron 2,205 ra 0yxuii Tandan Hb
almrnanTbiH Tycran 3eBLUeeperj Xxamaapaxryn 60mHo.

OpAaaHa Pecypc Hb 2019 oHbI x0€payraap xaracT Tycran 3eBlueepnuiiH Tanbang Xowng XeHauin 60moH
AntaH Cym TanbaviHyygag epemanierviiH cypanraar Xunxasp TenesBneceH Gereepn XeHAMN OyYypruiiH
XYP33HA, Tycram 3eBLUeSPSIMIH Tanbanr HaMarayynax Gonomkuir cypamk GamHa. OpasHa Pecypc Hb
MoHron yncblH 6apyyH eMHen, X3CarT XaMriH TOM XYBUWH FreONOrMiAH M3A33MNMIAH caHr Oypayyrk, 20
rapyv xaTunH Tenes byxun Tanbair TogopxonncoH. MeH 2018 oHbl cyynaap MoHron yncbiH Yyn Yypxaw,
XyHao YungBapuiiH famHaac xauryynblH Tycral 36BLUeepHWAr COHFOH Luanrapyynantaap Onrox
9XANC3HTAN xonbooTonroop KomnaHwiH coHMpxox Oyih TanbGawg COHIoH LanrapyynanTt 3apnargax
TOXMONA0NA UO3IBXTINI33P OPOSLIOHO.

Xaunryyn 60n0oH XenKyynanTUNH WaTHbI TOCNYYA

MoHron yncbiH 6apyyH emHea 6ycap opwunx dpAa3Ha PecypcuinH Xenamn AntHbl [lyypar
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2018 oHbl 9-p capbiH 15-Ha4 KomnaHu Hb XeHAMN anTHbl TOCIAUNH aHXaH LaTHbl HeOUMNH TOOLL0ONbIr
TaHunuyyncaH. 3yyH MoablH opaooc 6ycag KoMnaHuiH 333MLWNWIAH XanryynblH Tanban Hb XanryyrnbiH
aXHUN WwaTtang aBx 6yn 6ereen NI 43-101 TavnarHanblH CTaHAAPThIH Aaryy TanunarHax HeeuniH TannaHr
bonoscpyynaary 6anHa. [1asp gypAacaH opayydaac ragHa 3Haxyy YAupanarbiH xananuyynar 6a gyH
WWHXUNII9HA AypacaH TanbaviH 60nomkuT aryynra OGOMOH X3MXK33 Hb ypbaudunaH Taamarnacad
Taamarnan 6ereeq HeeLMNH TannaHr 60MoBCPyYax XaMKIIHUM XalryynblH cydanraa Xmirgaaryn 6anraa
6onHo. KoMnaHumH TecnyyauMnH Tyxarh HaManT magaannuir www.sedar.com, SEDAR gaxe koMnaHumH
xyyacaac NI 43-101 TEXHWKWAH TannaH, >KWIUAH 3UCUMIAH M3A33MNMIH aMXaTranyyaaac (“AlF”) aBu
TaHunuax 60roMXTON.
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XeHaun AnTHbl Tecen

XeHgun AnTHel Tecen He KomnaHuiiH engep aryynra 6yxunm basiH Xengui, Antan Hap opayyaaac 6ypogar.
KomnaHunH 100% a3amwwun 6yxun bagH XeHgun (“Rich Valley”) antHbl opa Hb MoHron yncbiH 6apyyH
eMHe 3yrT, basH XeHaunH Heeuwwr aryyncaH 2,309 ra awuvrnanTbiH Tycran 3eBLueepnuinH Tanban,
2,205 ra XeHOun xaunryynblH Tycran 3esweepnuinH Tanbanr xamapgar. 2019 oHbl 8 capbiH 5-HA MoHron
ynceliH Awmrt Mantman, Ma3speiH TocHbl [asap (“AMITTT)- aac OpasHa PecypceuinH basH Xenaui Heeuen
MV-021444 pyraap Gyxun awurnanTbiH Tycran 3eBLUIOOPOs OfITOCOH. JHAXYY alurnantbiH Tycram
3eBlweepen Hb 2018 oHbl 11 capblH 1-Ha4 RPMGIobal Asia Limited 6onoscpyynx, “MoHron yncblH
GapyyH emHe 3yrT basHxoHrop anmar gaxb basiH Xengun AntHel Tecen” (“Bayan Khundii Gold Project,
Bayankhongor Aimag, Southwest Mongolia”) HapTanraap 6yptryyncaH NI 43-101 apacuinH HeeLmMiiH
TEXHUKWUIAH TannaHr 6artaacaH 2,309 ra Tanbavr xamapHa. TyyH33C ragHa awmrnanTbiH Tycran 3eBLUeep
nuiH Tan6ang OpaaHa Pecypcuiii Antad Cym (“Altan Arrow”), Xong XeHawni (‘Khundii North”) 6onoH
BapyyH Xenauni (“Khundii West”) xaTunH Tenes 6yxui TanbanHyya 6artax 6aviHa. AluMrnanTbliH Tycram
3eBLUeepen Hb 30 XununH xyrauaartan onrorgox 6ereeq kKoMnaHy yprasmkiyynaH 70 un xypTan cyHrax
6onomxTon. BasH XeHAWWH xanryynblH Tycran 3eBLISOPNNAH XYP33HA XauryynblH xetenbep
X3pankyynax 6onomxTon 2,205 ra 6yxun Tanban Hb alwnrnanTbiH Tycran 3eBLUeepen Xxamaapaxryn
6onHO. XeHauw xanryynbiH Tycram 3eslueepen Hb 12 xununH 10 aaxb Xungaa xyunHTan baviraa 6ereeq
12 xxununH xyrauaa gyycaxaac eMHe MoHron yncbelH AlINIT ManTManbiH TyXan XyynunH paryy
almrnanTblH Tycraw 3eBLueepen 60nrox 600MXKTON.

KomnanunH 100% 33amwmn 6yxun basH XeHnami antHbl opabir 2015 oHbl 2 gyraap ynupang HI9x
unpyynaH 2015 oHbl 4-p ynupang aHxHbl epeMANSerunr XMmx, 3XHUA LLOOHOrooC 14 MeTPUIH ryHa 27.5 /T
anTHbI aryynratan 7 MeTp 3y3aaHTan uHTepBan uUnpyyncaH. basH XeHauin Hb anTHel eHAep aryynrartan,
ragaprag ovip, xsantap metannyprunH HexuenTtan Tyn KopnopauuiH ronnoH TeBnepex Tecen 6onoos
6anHa. KomnaHnu Hb BasiH xeHomng HUATA93 42,656 Tyyw meTp Gyxun 255 anmasaH LloOHOr epemaees
Ganraa oM. ©Heer XypTan XWMIAC3H epemariereep apO3CKWUNT Hb ragapraacaa axangar Crpavikep Oyc,
3anyyBTap, XYA3pXUNTUNH Aapaax LiapaniiH xydaac Joop 3yyH Xonw cyHax TortcoH Muadunng 6onoH
Xong Muadunng 6yc racaH ypraykiax maragnan eHaepTan, eHaep aryynratan antHbl 3pa3CKUT Oyxui
3 ron uarMnr oK TOLOPXOWINCOH. JH3 rypBaH OyCUMIAH XOOPOHAOX anT aryynard oycyyd Hb epreH, 110
METPI3C UNyy MHTepBang 6 r/T anTHbl UNapuTar 6amk 6onsoLryi.

2017 oHA XUNC3IH XamKaacT epempanereep Ctparikep 6ycaac 3yyH xonw 200m 3anTanm opwmnx Muadunng
OyCcag TOXMONACOH SPA3CKUNT Hb 3anyyBTap XyyaacbkliH gooryyp 6aragaa 280m uaall cyHaH TOrTcoH 6aiiB.
Opooroop basH XeHauinH Muadunng 6onon Xong Muadunng 6ycyyasac 42 metpuiiH ryHg 80 meTp 6.0
r/T anTHbl unapy, 6yxmin BKD-98, 1 meTp 2,200 r/T anTHbl unapy 6yxun 14 meTtp 158 r/T anTHbl aryynraTam
BKD-231 rax mMaT xaMriiiH eHgep aryynra Oyxui apaacKcaH MHTepBanyyg unpasg 6anHa.

2019 oOHbI 4-p capA rynuaTracaH epemanerniH xetenoep He ypbavuncaHd TA3Y-g Tycrargax Magasnnuiir
GaTtanraaxyynax, Mugdwing, Xong Mwaduwnng OycyyounH ron XyaspXXUNTuir Tanax OOnoH eHaep
aryynratani XygapvuiH bycunr wanraxag 4arnacaH HUiAT 1,800 meTpuiiH epeManeruinH xetentep 6ancaH.
OHaxyy epemaneryinH xetentepeep Muadunng oycag 112 meTpuiiH nHTepeanTan 5.9 r/T anT orToncoH
Hb ogooroop basiH XeHOunH epeManerunH xamruiiH carH yp AYHryyauiH Har 6onoopn Ganraa 6a basiH
XOHOWUMH TeB X3CArT raspblH AT r'yHA, OHAep aryynratan XyaA3apXUnTUnH ypraspkianvir 6atanraaxyynnaa.
MeH ofoorninH HeeLUninH xa3raapaac ragarw basH XeHannH ypa tang XygapXuntuiiH Lap Xypaar TancaH
Gereen 51.9 r/T anTHbI aryynra 6yxuin 1 MeTpuiH nHTepBan ryHa ortnoracoH (BKD-266).

KomnanunH 100% a3amwwimn 6yxmn Antad Hap (“Golden Sun”) opg Hb BasiH XeHaun opgooc 6apyyH xona
3yrT 16 Km-T opwmx LiaHxap HomuH Tycram 3eBieepnuinH tanbang 4,669 ra tanbanr xampaH opLigor.
XawryynblH Tycran 3eBliespen Hb 12 xununH 10 gaxe Xunasa xyunH Terengep 6anraa 6ereeq MoHron
YNCbIH AWMIT ManTManbiH Tyxan XyynunH garyy XauryynblH Tycran 3eBLUOOPSIMWH Xyrauaa dyycaxaac
©MHe alumMrnanTbiH Tycran 3eBLueepen 6onrox 6onomkTon. Tycranm 3eBLueepnuiiH Tanbam Hb 5.6 x 1.5 km
XYOOPXUNTTAN KOPPUAOPT SPA3CKCIH 18 (anT, MeHre, xap Tyramra, Lamp) X3TUWAH TenesT Tanbair
aryyngar. AHxHbl X0€p H33anT 6ornox “HasntuiH 6yc” (“HB”) 6onoH “Xong Xonbooc” (“XX*) Gycyya Hb
OpAasHa PecypcunH 2018 oHbl 2-p ynupang rapracaH HeeuMiH LUMHIYMIICAH TannaHg M3a33/1CHIap
XaMIVMIAH MX33p cyanaracaH raspbiH ragapryya AeT ryHa eHaep aryynratam 6ycyyounr aryyngar. 2018 oHbl
2-p yNVpIbIH awunrT ManTMasnbiH HOOLMINH LUMHIYUICIH TannaHg 16 xaTuiiH Tenes Oyxui TanbaiH yp gyHr
TycracaH. KomnaHu aaraap tanbanr xawryyrnblH aHxaH LiaTHbl Tecen XaM3aH y33x Oawvraa 6a eHgep
aryynratan SpA3CcKUnT UIpPax XaTUH TONeBTIN raXx y3ax GanHa.

ApdcuiiH Heey

OpaaHa Pecypc Hb 2018 oHbl 9-p capbiH 12-Ho RPMGIobal Asia Limited (“RPM”)-unH 6onoscpyyncaH
XeHaun AnTHbl TecnuinH aHxaH waTtHbl HeeUunMnH NI 43-101 TEXHUKWUIH TaNaHMMNH YP AYHT ONIOH HUMAT3L,
TaHunuyyncan”). XeHamn AnTHel Tecnuind Heeuen basiH XeHani opAblH aHxaH LWaTHbl 3pACUAH HEeLNIAH
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Toouoonon 6onoH AntaH Hap opabiH 2018 oHbl 5-p capg TainarHacaH Heeunir HamarayyncaH NI 43-101
HeeuuinH TannarHanbiH TannaHrmnH Maaaanan 6arrcaH. Heeuwniid Toouoonon He 2015 oHbI 4-p ynupnaac
2018 oH 2-p ynupang XvncaH 42,656 meTpuiiH 255 anmvasaH epMuiAH LOOHOTUIH Yp AyHr 6arTaacaH. MeH
HeeLMNH TannaH Hb 1.2 kM ypT (3yyH xorHooc BapyyH emHe 3yrT) 6onoH 200-400 meTp epreH (bapyyH
XOMHooC 3yyH eMHe 3yIT) Tanbang raspbiH ragaprag onp, eHgep 3padcKcaH (2,200 r/T xypTan anTHbl
aryynra) cucteMumir xamapcaH. basH XeHOuWiH HeeuuiiH TooLoomnong eHaep aryynra Oyxun XyapuiH
GycuinH (8 r/T-ooc 250 r/T xypTan) AyHAaX aryynrblH 4334 xa3raapbir 51 r/1, xapvH 6ara aryynra 6yxun
XYOPWIAH OYCUIAH OyHOaX aryynrbiH 4334 xs3raapbir 1.5 /T aryynraap TOOLICOH.

3axblH aryynrblH xyBunbapyynoag XuACSH Heel  aryynrblH - XaMaapriblH - M34paMTrvi - 6aiasbiH

LUVHXXUITO3HWIA YPp OYHT [I00PX XYCHArTaa xapyynas':

AnTHbI AnTHbI AuEq AuEq
3axbi 5 HeeuunH Togpyynra Xamxa3 aryynra YHL, aryynra YHL,
aryynra (cast TOHH) (1) (000) (v7) (000)

0.2 battan & bogut 23.6 1.2 904 1.4 1,046
) Bonomxut 16.8 0.8 416 1.0 511
04 batTan & Bogut 15.1 1.7 824 2.0 965
) Bonomxut 8.6 1.2 342 1.6 436
3 Barran & Boaut 10.1 23 751 2.7 886
0.6/0.7 | gonomuut 5.2 1.8 291 2.3 382
10 BatTan & bBogut 6.8 3.1 678 3.7 803
) Bonomxut 3.9 2.1 261 2.9 349
14 batTan & Bogut 55 3.7 642 4.3 755
) Bonomxut 34 2.3 250 3.0 333

(1) BasiH XeHduut 6onoH AnmaH HapbiH H32m23C3H Hee,

(2) AnmaH HapbiH HeeyuliH 3axblH az2yynaa Hb anmmadl OyUuuysx H32x33p, basH XeHOul Hb 368x6H arimaap X3MXU20C3H.

(3) RPMGlobal Hb basiH XeHOulH un yypxalH Heeuyulie 0.6 2/m, AnmaH HapbiH un yypxaliH Heeuyulie 0.7 2/m xapuH un yypxateaac
doow opwux HeeUuUlH 3axblH a2yynable 1.4 2/m-00p Mooyo010Xbi2 366/16CEH.

AHxaH LlamHbi 30uliH 3acauliH TooyooJsion

2018 oHbl 12 capbiH 18-HO OpA3Ha Pecypc Hb MoHron yncbiH 6apyyH emHeg 6ycag 6anpnax eepuiiH 100%
33aMwnuiH XeHaun AntHel Tecen (“Tecen”)-unH xapaat 6yc AHxaH LWaTHbl 3aunH 3acrunH Toouoornon
(“ALLB3T")-biH yp AyHr TaHunuyyncaH. ALL33T-bir RPMGlobal Asia Limited (“RPM”) Hb National Instrument
43-101 (“NI 43-101") apAcuiAiH HEBLMIH TannarHanbiH CTaHg4apTbIH Aaryy 60MoBCpyyicaH.

AHXaH LWaTHbI 34MIAH 3aCrMNH TOOLL00MI00p eHaep aryynra oyxui un apraap onbéopnox 6onomkron basH
XeHoun TecnuinH Ctpankep Bycaac axnaH onbopnox, uaawug basH XeHounH 33prangaa opumx oycyyn
6onoH AntaH Hap TecnuiH Tanbang onboprnonT XuUNxasp Tenesnex 0OarHa. XerKyynanTuiH
TONeBMNereeHa yrnamknanT HYYPC3HA yycrax TexHornorn GonoH rpaeButaumap Gashkyynax apraap egepT
aynokaap 1,800 ToHH xyasp 6onoscpyynax ynngsap 6arryynaxaap TeNeBneraceH.

BbasiH XeHawnit opg Hb 3.65 r/T gyHaax aryynra 6yxui 2.7 cast TOHH XYApPWUIAH HeeL, YyHun 98%-unr 6aTtTan
6a 6oanT aHMMNNbIH HEeUMINH xyaap Oypayyk 6avHa. Antad Hap opg Hb 3.11 /T gyHgax aryynra 6yxun
1.9 casa TOHH XyOpwuiiH HeeuTan, yyHun 70%-uir 6atTan 6a 6oauT aHMMMNbIH XYAPUIH HeeL, OypayyImk
GaviHa.

OHaxyy AWB3T-bir bonoBcpyynaxag awurnargcaH M3g33siIMnH TOAOPXON X3C3r Hb reonormnH Taamar
Gasnar ossp cyypuncaH 6onHo. AWNIT ManTMarblH reofnorMnH Gasnar He apacunH Heew, by Gereep
3OUVH 3aCrMH XyBbA WYY 3pCOanTan aHrunan oM. JHaxyy ALLS3T Hb OypaH xapankux OaTtanraaryi
6onHo.

TooLOoONMbIH FONMOX Y3YYNanTyyauir 4OOPX XYCHAIT3 Xapyyras:

Teceenen

USS$/yhu | 1,200

On6opnonTt

YypxanH almrnanTblH xyralaaH gaxb XyapuinH ayHaax aryynra’ r/T ant 3.42
TecnuiitH xyrauaa? KNI 11
YypxanH amrnanTbIiH xyrawaa Xun 8
©nepT 60M0BCpYyynax XyapunH xamxaa® TOHH 1,800
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YKung onboprox anTHbl XaMKaa YHL, 51,200
YKung onbopnox anTHbl 433 XaMXK33 YHL, 68,100
AWMrNanTbIH xyrauaang onboprnox HUAT anT YHL, 412,000
AlMrnanTblH XyralaaHsl AyHAaX MeTann aBant % 82%
Xepc xyynantbiH xapbuaa (“Strip ratio”) TOHH: TOHH 10.5:1
Har yHU anT yinasapnax sapgan (“AlSC”)* US$/yHL 714

TecnuiiH 3AWiH 3aCTUiH y3yynanTyya
TaTBapblH ©MHEX 60ANUT YH3 LidH

5% xoporgyynant 6yxui (“NPV5%”) cas am.gon 135
7.5% xoporgyynant 6yxun (‘“NPV7.5%") casi am.fon 119
10% xoporgyynant 6yxuii (‘NPV10%") casi am.fon 105

TaTtBapbiH Aapaax 60auUT YH3 LI3H

5% xoporgyynant 6yxun (“NPV5%”) cas am.gon
7.5% xoporagyynant 6yxui (‘NPV7.5%") casi am.gon 86
10% xoporgyynant 6yxuii (‘NPV10%") casi am.fon

[loTooa ereexumnH TYBLUUH GonoH 6yL|,aaH Tenex Xyrauaa

TaTBapbliH OMHEX AOTOOA 6reexuiid TyswinH (“IRR”) 70%
TaTBapblH Aapaax JOTOOL 6reexunH TyBLVH (“IRR”) 56%

QpraH Tenex xyrauaa® 1.8
KanutanblH Hexuenyya
Toouoonooryv 3apgan 6arrcaH onéopronTbiH @MHEX 3apasyya cas am.gon

AwvrnanTbiH XyrauaaHbl XepeHre opyyrnantbiH 3apanyyn cad am.gon 8
(1) XyOpuiiH dyHOax az2yynea
(2) TecnuliH xyeayaaH0 yypxali 6ateyynax 1 xun, onboprnonm xulix 8 xun 60510+ yypxaliH xaanmsiH 2 xun 6azmcaH
(3) Yiundsap Hb xund 8,000 yae axunnax, xund 600,000 moHH xy03ap 6onoscpyynax Xxy4uH Yadanmad baliHa
(4) Yiun axunnazaaHbl 3apdan Hb UymeacaH anmaap matnazHaz0aH, US $62/yHyaap moouyoono2dcoH MoHeon ymncwiH Awuem
ManmmanbiH Heey, AwuenacHsl Tenbep (“AMHAT”) 6onoH yagapwyynax 3apdnyyd 6aemcaH
(5) OpeaH menex xyzauaae mameapbiH 0apaax xopoedyynanm xulizas2yl MeH2eH 2yinzasHo mynayypnaH mooy00/ICOH

[oopx XyCHAITa anTHbl YHI3C LWanTraanaH TaTBapbiH gapaax eHeernnH yHa LuaH (“NPV”) 6ornoH gotoon
ereexuiiH TyBWWH (“IRR”) XxapxaH eepunergexunr xapyynas. Y3yynanTyyz4 anTHbl YHUAH ecenT GyypanTag
TOCNWUIAH yaH xaTaH 6angan amap 6anraar xapyymk 6arHa.

US$1,150 US$1,250 US$1,300

US$1,200

MsgpamTruin YaHapblH cyfanraa

NPV (5% xoporgyynant 6yxui) casl am.[orl 86 99 111 124
NPV (7.5% xoporgyynant 6yxun) | cas am.gon 75 86 98 110
NPV (10% xoporgyynant 6yxun) casi aM.fon 65 76 86 97

IRR % 50% 56% 62% 68%

ALWIB3T-oop yypxan Hb xung 600,000 TOHH XyQpasap YWANABIPUIAN TIKIIXIIP Ternesnergex OanHa.
Onbopnox 6onoMXKToN Xamxa3ar 4.6 cast TOHH, yyHA 3.42 r/T gynaax aryynra 6yxun xyaap 6arrcaH bereep
Xepc xXyynanTtbiH xapbuaa 10.5:1 6anHa. (TOHH xasargan: TOHH YUNAB3P TIXKIIX Xy43p)

AWB3T-g xyopwir Gonoscpyynaxgaa ynamknanTt Oywy rpasButaunap 6asbkyynaH, HyypcTam yycrax
TEXHOJIOMMOP anThbir ANraXx aBaxaap TeneBneceH. Xyasp 6onoBcpyynax ynnasapunr basH XeHauiH un
yypxavTan 33paruas 6apux 6ereeq egept 1,800 TOHH xyasap 60noBcpyynHa. TOCNMIH xyrauaaH AyHOax
meTann aBant 82% 6Ganx 6a HUIT 412,000 yHU anT onbopnioxoop TeNeBeCeH.

Yin axwunnaraaHbl 3apfan Hb 033p AypAcaH onbopnonTtbiH 6onoH 6onoBcpyynanTbiH XyBunbdap 433p
YHA3CIN3X TOOLOOSOrACOH, MHIAXA33 rapaaT onboprordyton axwunnaxaap Tenesnes. bycag Oyx yun
axunnaraar KOMnaHu eepee xapuyuaH axunnada. Awmrt MantmaneiH Heel AwurnacHsl Ten6ep 60moH
TYYHT3I xonbooTown 3apgnaac 0ycan 3apgan 4asp Toouoonorgoory 10%-unH 3apgan HaMaracsH. Har yHy,
anT ynnasapnax 3apaan $714 am.gonnap 6aiHa.
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YypxanH almrnanTbIH Xyrauaang

3apanyyn cas am.gon US$/yHu US$/ToHH
YypxanH ynn axunnaraaHbsl 3apgan 134 326 29
BonoscpyynantsiH 3apgan 76 183 16
YypxanH 3axupraa, yampanaroiH 3apgan 30 73 7
ByTaargaxyyHui 3apgan 2 6 1
Heey awwurnacHel Tenbep 6a 6ycag 3apgan 26 62 6
Toouoonorgooryn sapanyya 24 58 5
Huit yin axunnaraaxsl 3apgan 292 708 64
AlIMrnanTblH YEUNH XOPeHre opyynant 3 6 1
Har yHL anT ynnaeapnax sapgan 295 714 65

Yypxan Gawnryynant, 6onoscpyynax ynnasap 6omnoH xonborgox Asg OyTUMAH aHxaH LuaTHbl XePeHIUIAH
sapanbir (0 xung) 32 cad am.gonnap X3M33H TOOLOOSICOH. X3p3B TYPISCUIAH TOHOT TEOXOOPEMKUIAT
XyfangaH aBax LWaapanara rapBan XepeHruiH 3apaan g3sp 38 cas am.gonnap HamargaHa. bonoscpyynax
ynnaeap 6onoH xonborgox Ganryynamxyyn basH Xewaunia GanpnaHa. 3 gaxb Xunaac 3xnaH Antad
HapTtan xon6ox oag 6yTtay Hb 1 cast am.gonnapbiH epTreep 6yTax 6ereen A3apx Oyx 3apanyys 033p HOMXK
20% Toouoonooryn 3apgan 6arrcaH.

YypxaH Tenesnenten 3 cas am.jonnap, yypxanH xaantag 4 cas am.gonnapbiH TOrTBOPTON XOPOHIUAr
TycracaH. TecnumnH awmrnanTblH XyralaaHsl HUAT XePeHrninH 3apanbir 40 cag am.gjonnapaap TOOLOOMCOH.

BasH XeHgun AntaH Hap Hunt

(cast am.gon) (cassam.gon)  (cas am.gon)
Baspkyynax ynnasap 16 - 16
Bapunra 6anryynamx 3 - 3
Baip, opoH cyyL, 2 - 2
HucnarniiH sypsac 1 - 1
3am 1 1 2
M3apraxxnuinH axmn ynnyumnraa 4 - 4
MapraxnuinH ynn4nnrasHa TooLoorym sapaarn 5 - 5
YunaBap 6a nag 6yray 32 1 33
YypxanH xaant 3 1 4
TorTBOPTON XOPEOHre opyynanT 2 1 3
Hunr 37 3 40

XeHoun AnTHbl TOCANAH YHS LIBHUIAT HAMIrayynax 60nomkyya:

e OHpep aryynra: JHAXYy OpA Hb eHZep aryynra Oyxun opg Tyn uaawuvg onboprnonTbiH WwaTaHg,
TOOLIOONCHOOC eHAep aryynra byxuin OyCuir Ha3H UNPYynax Maragnantan rax y3ax 6anHa. AHxaH
WaTHbl 3OUAH 3acrviiH Toouoonong Onok 3arBapT xaMrMiH engepTee 55 r/T anTHel aryynra
GartcaH. XapuH epemgnerniH cypanraanbl yeg 50 r/t-ooc 2200 r/t xyptan 40 rapyn
WHTepBanyyabIr OrTONCOH.

o bBasH XeHAUMMH H3M3aNT Heewl: AHXaH LWAaTHbl 3OMWH 3aCrMUH TOOL0OSONA TONeBNeCeH WI
yypxaviH bycag opooryi xacarT gynaxaap 4 r/t antHbl aryynra oyxun 60,000 yHy 6oaumT, 70,000
YHL, 6onomxuT Heel, GanHa. OHaxyy Heeu Hb bapyyH Ctpaiikep Oycag, yypxanH xaHaHaac 100
MeTpuiiH opummg 100 MeTpuiiH ryHg opwwk OarHa. Upasayna 3HaXyy Heeuwvr gang apraap
onbopnox Tanaap cyganraa XMnArgaHa.

e AnTtaH HapbiH H3ManT Heel: AnTaH Hap TOoOUOONOrACOH AUMMAIHX HE6L, Hb 9HAXYY aHxaH
WaTHbI 3AMWAH 3acrniAH Toouoornong OypaH Tycrargaaryi. MpasgyiiH xenkyynantag bartaaxag
HAMaNT epemasier 00MoH MeTannyprunH cyganraa XMnx Wwaapgnarartan.

e XauryynbiH 6onomx: basH XeHanii 6onoH AntaH Hap opayyAa Hb xanryyn 6ara XUnracaH, XaTumH
TeneB eHaep 6ycaa opwgor. KomnaHu Hb 3Haxyy Byc 43X XaMrviiH TOM XauryynbiH M3L33SITUIAH
CaHr 333mLgar 6ereeq Laalung xawryynbeliH cyganraa xunx 60MoH Tycran 3eBLUeepnniH Tanban
XygangaH aBax 3aMmaap HeeL, HAMIr4yynax 605oMXKTOMN.

e MeTann aBanTbIir HAIM3rayynax: basH XeHOUNH XyO3pXUNT33C Xapaxaj MeTann asanTt
aynoxaap 92% 6ariHa. MeH eHgep aryynra Gyxun Xyapuvnr yycrax apraap Lanrax y3caH bereeg
meTann aBant 99% xypTan ecceH. Llaawmg HaManT mMeTannypruiH cyaanraa XMAcHa3p MeTan
aBanTbIr HOMArAyynax donomxkron. AnTaH Hap opAbiH XyBbA, XYHLUJTMIAH KONvegaHbl Xy4sp bartax
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Ganraa Tyn gyHaax metann aBant 62% 6anHa. AntaH HapblH H3anTMIH GYCUIH O33XMIT yycrax
apraap gaxuH Wanraxag metann aBant 88% xypTan HaMaraax OONOMXKOWMM XapyyricaH, YYHTIN
X0nB60o0TOMroop NP33aynag HAMINT METaNNypPruiH cyaanraar XuiHa.

e YypxauMH TeneBnenT. AHXaH LuaTHbl 3AMWAH 3acruiH Toouoonoop XeHamn AnTHbl TecnuiiH
yypXxarH YU axunnaraar axnyynax tanaap axHui anxmyyabir TaHunuyyncas. Llaawmg yypxaiH
TONeBNeNTUAr calkpyynax, xaargan 3eeBeprent, 0oxvupanbir Oyypyynax, awurnanTtbiH
TEXHUKMIH apraynanbir camkpyynax 33prasp 3apanbir 6yypyynax 6onomxyyapsir cyganHa.

¢ YypxaWlH TOHOI TOXOOPOMKUMH COHIronT: [0nnox 6yC TOHOr TOXOOPOMKUIAT 2-p 39PT1AH XaHraH
HUAMYYN3rYaac aBY XePeHre, YN axunnaraadbl 3apanbir Oyypyynax aprbir cyanax 60nomMKTomn.

e CoHroH wanrapyynant: MoHron ynceiH Yyn Yypxan, XyHa YWnaBapuiiH Ham Hb XanryynbliH
Tycran 3eBLUESPINIAT COHIOH Luanrapyynantaap onroXx axancaH oereeq 2019 oHA X3TWIAH Ternes
Oyxuii Tycram 3eBLUESPSIMAH COHIOH Luanrapyynantag oposnuox Gonomkron. Komnauu Hb xag
X309H X3TUWH TemneB Oyxunm TanbGawmr TOOOPXOWCOH Gereeq aHaxyy cydanraang Tynryypnad
COHIOH LlanrapyynanTaj oporiLoXoop Tenesnex danHa.

OyYPrumH XaMX33HUN Xauryyn

OpAaaHa Pecypc Hb JppaHrumH HypyyHbl garyy Tycram 3eBLUSSpnUiiH Tanbama 3pOdCcKcaH 6ycag
XanryynbiH OONOMXWII 3P3NXMNNAH axwunnacaap OaviHa. OHIXYy XauryynblH xeTenbepuiiH aaryy
KomnaHumH 5 Tycram 3eBlieepnviiH Tanbang X34 X349H X3TUWH TemneB Oyxui Tanbawr unpyynaH
OPOMANSINIAH aXIbIr AXIYYN3X, COHIOH LWanrapyynanTbiH XyYP3a3H4 HAIMINT TanbanH Tycran 3eBLUeepnuir
3acruiiH Ma3paac aBax 33par axnyyabir TONOBNOCEH.

Tycranm 3eBLUESPNUAH Tanbang XMAC3H XauryyrbiH axrblH XYP33HA, anTHbl 3pO3CKCAH OyCcyyaounr HaSH
unpyynaag 6aviHa. ©OpemanervinH axnaap HUAT LOOHOTMIH 70% Hb anTHbl 3pA3CKUNT OYXUIA raXunTbIr
ortoncoH (>0.1 r/T anTHbl aryynrataw), yyH33c rypasT Hb 20 /T anTHbl aryynratai 1-2 meTpuiiH
WHTepBanyyn UNapcaH. byc HyTrMiAH xanryynblH ©PMUAH cyaanraar ras3pbiH AeT ryHa oytoy ayngaxaap 100
MEeTp TyHO epemManer XuncaH. OpuYnH YEUNH XalryynblH cyganraa Xunraaarym 6ycag raspblH AT ryH4
XUAC3H reoxXmmmniiH 60MnoH reodmsnKniiH cyganraadbl 3epar AyHA TynryypnaH aHaxyy epMUIiAH cyganraar
XWX BONCOH. Ma3pbIH 06T ryH4 XMAC3H XalryyrnbiH cyaanraa, rypBaH OpAblH ra3pbiH ragaprag, ovp 6angan
39P3r Hb 3HAXYY LUMH3 AYYP3r Hb HI3MNTUIH ©HOSP OONMOMXK, X3TUMH TENeBUIT aryysmk 6arHa rax y3axag
Xyprax 6arHa.

©OmHoe0 BasiH XeHdull 6yc

©OwmHep basH XeHaui Hb BasH Xenaun Tycram 3eBlweepnuiiH Tanbavg, basH Xenaun anTHbl opgooc
GapyyH emHe 3yrT 250 meTpT Ganpnagar. 2019 OHbl 9X33p XUINC3H HEBLMIT T3M3X epemarnereep eHaoep
aryynra 6yxum anTHbl XyaapXuntunr (51 r/T anTHbl aryynra xypTan) unpyyncsH 6ereeg (BKD-266) uooHor
Hb 0000rMIAH basiH XeHaunH HeeuniiH xsi3raapaac ragHa 6arpnax 6anHa. Ypbg, Hb XxauryynbiH epemaner
Xsi3raaprargman xuirgax 6ancan tanbang eHgep aryynra Oyxvi antHbl Cyanyys eMHe 3yrT YPrayDKUImK
OyIr TOrTOOCOH. OH3 Bycag xmnrgax oyn IP TyinT reopmankminH cyganraang TeBnepexeec ragHa Komnaxu
Hb OmMHepn basH XeHgoum Oycag anTHbl eHAaep aryynra Oyxun cyanyyn Yprarmkumk Oywr anrax
epeManeryyamir Xmmxaap Tenesnex darnHa.

Anman CyMm anmHbl mecei

AntaH Cym Tan6an Hb XeHaWn Tycran 3eBLUeepnuinH TanbanH ron xacart basH XeHaun opagooc xona 3yrt
3.5 km 3amg opwpgor. QHaxyy TanbavH epemanernviH cyganraa Hb TanbanH ron CTPYKTYpblH ©HAep
aryynrbIr OrToficoH eMHe bycag TeBnepceH, yyHa 39 r/T anTHel aryynra 6yxun 1m nHtepsan, 70 r/T anTHbl
aryynra 6yxun 2m nHtepsan ortnorgcoH. AntaH Cyma epemaceH HUNAT 20 uooHoruH (2,552 tyyw m) 85%
Hb anTHbl 3PO3CKUNMT OrTOSICOH.

OpA3Ha Pecypc Hb ron CTPyKTypbIr TPEHAMWH Aaryy Tanax 3opunroop 1,412 Tyyw meTpunH ypttan 10
uooHornH epempaneruir 2018 oHA xuicaH. AntadH Cym faxb anTHbl apA3CcKunT Gyxun Tanbanr Tanax
3o0punroop epemMaceH LooHor (AAD-18) Hb XyOapXunTuiiH cyHanelr 6apyyH 3yrt 500 meTpasp Tamx, 2-4
METPUIAH BpreH anutepMarnb KBapy, cyanyya G0noH LUTOKBEpPK OpekuniiH Oycyyasg 1.3 r/T xypTan anTHbl
aryynra unpyyncaH. ©HeervinH epemanernnH cyaanraaraap HUAT 1.2 KM (CyHanblH Aaryy H3anTTan) ypTTan
Tan6ang antHbl 3PA3CKCIH KOPUAOPbIr YYCrax Oynr TOrToocoH 6ereen xyapuviH 6uet Garix maragnantan
Xacrasc emHe 3yrt 400 MeTpT MeH anTHbl 3pOdCKUMNT unpyynasg GamHa. MeH emHen xacart Ganx
CTPYKTYPbIH canaar epeMaceH epemaneruiH axnaap 0.2- 2.6 r/T anTHbl aryynraTtai MeHre, MonebauH, xap
Tyranra, uavip 60MoH cypbMarviiH aHomarb aryynryyaram onoH 3ysaanrunr (AAD-25) ryHa (6o0auT ryH Hb
onponuooroop 100 MeTp) OrTONCOH. XauryynblH CcydanraaHbl Yp AYHI33C y33xd4 AyYypar 09X anTHbl
9PA3CKMNT Hb CTPYKTYPbIH OrTnon 60moH Tanax Yagsap 6yxun ron Oycyyaaap xsHaracaH 6aviHa. 3arasp
Oycyya Hb XyBUpriaac YyAsmfTal MarHeTUTMMH 3agpanTtan XonbooTomn, COPOH30H LUMHX YaHap Garatan
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Oycyyounr 6un 6onrocoH. KomnaHn Hb MPIsSayna XWIAX33p TENeBrneceH epeManerMnH axmnaac ypbTax
34rasp XyBUprbiH Bycyyasn eHaep HArrapumnn GyxXun COPOH30H Xalryynbir XK rynuaTrasg 0anHa.

Xolid XeHoul

Xong XeHgun Tanban Hb basiH XeHanii opaooc 3yyH xong 3yrT 4 km-T opwgor 6erees 2018 oHA aHXHbI
epeManerninH axnbelr XMAC3H. 2017 OHO XWMAC3H ragapryyH XauryynblH 3yparnanbiH yp AyHO 3HIXyy
TanGawnr unpyyncaH 6ereeq 650 MeTp ypT YPrarmknnax CTpyKTypaap XsiHaracaH KBapLblH LUTOKBEPK 6OMOH
OpeKYNIiH cyanbiH GYCaaC O33)KNICAH KBapLbIH CyAnbiH OuMeTan 22 r/T XypTan eHgep aryynra 6yxuii antHbl
XYOIPXUNT UN3pcaH. AyHmkaap 93 MeTpuinH 60C00 r'YHTa HUMT 656 Tyyll METPUIAH ypTTan 5 LLoOHOroop
TYC CTPYKTYpbIr WwanracaH 6a 3-bir Hb ypa X3CarT, 2-bIl Hb Xona x3carT 500 MeTpuiiH 3anTanraap epeMaceH.
Xong, XacarT XMAC3H epemMaSIerviiH yp AYHrasp 36BXOH 0ara X3aMK3aHWI anTHbl 3pA3CKUITTUAT OFTONCOH
6on ypa XacarT epemaceH 3 LLOOHOT Hb OJIOH Ye LiaTTan anMTepMarnb KBapLblH LUTOKBEPK OOMOH Bpekynnr
XYBMPCaH MOH30HWUTOZ, OFTOSICOH. DArasp LUTOKBEPK OyCcyya Hb TacpanTryn ypramkrax 6a 35 m xypranx
3ysaaHTan (AAD-29) Gereep 3apum xacarT 1 meTpuiH 3y3aanar oyxun 2.1 r/T (AAD-30) xypTanx anTHbl
aHoMarlb yTra MeH X3CardsfiaH TOXMOoNAoX 33CuMiH aHoMarb (>500ppm) nnapcaH. Xong XeHaui Tanbam Hb
NP33aYVH XaWryynblH XyBbJ, eHASP O0NOMX, X3TUVH TeNeBTan Tanban oM.

Tee CmpykmypbiH Byc

2018 oHbl 3-p ynupang Komnanu He BasH XeHgun opgooc 6apyyH xong 3yrt 800 MeTpT WKHA Tanbang
epemarnier xuncasH. Tes CTpykTypbiH Byc (“TCB”) Tanbang ragapryyH rapw xasraapnargman 6arvgar 6a
Tanbanr basH XeHau opAToON TECTal XyBupanTan, reoU3VKUnH XyBbd MEOH WKW TOCTIW, ragaprbiH
xaunryyn 6ara XunracaH Tyn epeMANerunH cyaanraa XMnxag TOXMPOMXKTOM Tanban rax y3caH. Yr tandang
75 MeTpuiH AyHAax ryHTaW 3 ryexaH uooHoruir (AAD-31-33) 500 mMeTpuiH ypTTam 4vrnan paryy
epemMAaceH. Xaaunrasp rant yynblH aryynard vynyynart OrTiorgcoH KBapublH cyanyyn 6onoH rematut/
CneKkynsapuT cyanaduapyyn Hb basH XeHaunH ronnox OycyyauriHXTanm TecTan OancaH GonoBY anTHbI
aHoMmarlb aryymnra unpasryi. QHa Tanbang TOXMONAOX LWaBpPbiH XyBUPMbLIF CMEKTUT I3 TOrTOOCOH Oerees
3H3 Hb 3H3 Tanbanr basH XeHaung axurnarggar wuiyy eHgep TemnepaTypbiH WANWUT aryynard anTHbl
OycyyamnH 3ax xa3raap 6avix 6oNOMXKTONT xapyyncaH. XyBupanryw rant yynblH vynyynar 943 6ycuir basiH
XeHounreec Tycraapnax 6Gamraa Hb TCB 6yc Hb anTHbl XYA3PXWMTTON WNyy eHaep TemnepaTypbiH
WNNUTUIAH LIABPbIH A433pP OPLUMX 6T NYHWUA 3pTHMI TorToL, 6arix GONOMXKTON r3C3H AYrHIMTIHA XYPraCaH.
HamanT cTpykTyp, reodusnk 60NoH XyBUpIbIH 3yparnanbir 3Haxyy Tanbang xuimk Gavraa 6a MHracHasp
WINYY 'YHUA LLOOHOT epemaex waapanaratam SCOXMUr TOrTOOX HOM.

YnaaH 33c-animHbli I'IOpd)UpblH meceis

Komnann Hb 2017 oHbl 8-p capbiH 30-HA BbasiH XeHoum anTHbl TecnuiiH GapyyH 3yrT opwmx Ynaad
XauryynbliH Tycran 3esueepnuiiH 51%-uiir 100% xypTan xygangaH aBax HexuenTanreep xygangaH aBcaH.
YnaaH Tan6arn Hb 1,780 ra Tanbair xamapgar 6ereef 3 km gnameTp 6yxuii ryHa3s 33cuinH nopdup 6omnoH
anuMTepmarie anTHbl CUCTEMT3M XOnbooTon OGak OOonoxymnu XydTam XxyBupcaH Oycap opigor. OH3
XauryynbiH Tycrai 3eBLUEeperT Hb XauryyrblH Tycran 3eBLUeepnuniiH 12 XXnnuinH 4 oax xxungas asx banraa
Gereea MoHron yncelH ALUMIT ManTMarblH Tyxan XyyrnuinH garyy Tycram 3eBLUeSPMWIH Xyralaa gyycaxaac
OMHe alWwurnanTbiH Tycran 3eBLUeepPeri LWWIMKYYNaX OONOMXKTON. JHaxyy TecnuiiH 51%-uir xyganaaH
aBax rapaa 6airyyncHaac xonw 3 xunuinH Typw $600,000 am.gonnapbiH XanryynblH cyganraar 3Haxyy
Tanbang XMNCHI3P YNAC3H 49%-nir TyxaH YEVIH YHINra3rasp XyaangaH aBax apx yYycHa. 3paaHa Pecypc
3HAXYY 3 XUNWIMH onumoHbl xyrauaar »xwung $100,000 am.gonnapbir XanryynbiH axung 3apLyyrcHaap
CyHrax GonTOMXTOMN.

YnaaH TanGang ragapryyH 4ynyyH 433XKN3anT O0OH ypcran CapHUMbIH XYP33HUA O3KNANT XUIH, anT, 33C
GONOH MONUBAEHWIH X3 X343H XypuMTnan Oyxun raxkun b6aviraar TorroocoH. MeH reocpmankminH cyganraa
XUK L@alumng YPraspkIyynaH cyanax X4 Xa49H X3TUIH TeneBT OYCUIAr TOrTOOCOH.

OHaxyy Tanbang 2018 oHbl 3-p ynupang aHxaH LaTHbl XauryynblH epemaner XuncaH Gereen Tycran
36BLUOOPNMNH TOB x3carT 1.3 km Ttanbang Hunt 1,050 Tyyw mMeTpuiH ypTTam 3 LOOHOMMAr epemceH.
'ypBaH LOOHOr rypByynaa rant yyrblH 4Yyryynart X3CardnaH OpLiMX, 33CUMH axuy aryynratah Keapu-
MUPUTUIAH 33PArLa3araac LUTOKBEPK Cyanyyabir OrTOfcoH 6a MeH raspblH ragapra A33pX NponuIInTUH
XyBUpnaac raspbiH ryH gax cunnuk (kBapL- CepuLmUT-NUPUT) XyBUPIMbIH TOAOPXON anrargax dycunanuir
OFTONCOH. JAradpuiiH XamrmnH GapyyH TanblH LOOHOTOOP XYHOUMH XYYHWUIA 3epar raxun 6onoH 300 m
XYPTANX TYHUA LaxunraaH UIHIDKUX raxnyyAbliH Aasxuansir wanracaH. bycag 2 uLooHoroop eHaep
TemnepaTypbiH CEPULIMTUIH LLIABPbIH XyBUpanTan xonbooTon AyHAaac XydTan L3HIDKUX YaaBap, XydTan
COPOH30H LUMHX YaHapTan gasxuax bynr wanraxaap epeMaceH. MNUpUTUIAH XYA3IPXKUAT LLOOHOMMIAH TypLu
axurnaracaH 6a xamrunH eHaep GeerHepenTan Xacar Hb eHAep L3HINKMX YaaBapTan gaBxuax GancaH.
XaMrumH 3yyH TanblH LooHor 6onox UDH- 02 Hb xaMruiH aepar yp AyHr y3yyncaH 6ereeg UDH-01 6onoH
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UDH-03 uooHoryygaz TOrTOOrACOH (POH YTryyATam xapbLyynban X3cardnaH TOXMONAOX 33CUMIAH axuy
aryynra (60 metpunH 100-300ppm Cu)-Tan XonbOOTON 33P3rL33raac LUTOKBEPK KBapL-MUPUTUIAH
cypamkmnt nnapcaH. MeH UDH-02 L4ooHOrMiH ryHa nponunnTt XyBupriaac unnuk xyBupan pyy LUNMKUK
Oyi Gycunan Togopxon axurnargcaH. Punnuk xyeupan Hb cygan 60MoH capH1McaH xanbapasp TOXMONAOX
NMPUTUAH XYO3PXKMNT OOMOH COPOH30H LUMHX YaHapbliH 3PYUMXKXUNTTAN AaBxuax OarcaH. LlaBpbiH
3pACUIH CMNEKTPUNH cydanraa, Hac TOrToOX cydanraa 33par axnyyabir 0400 xuimk Ganraa. byx yp gyHr
HAITIaH XsTHaX aXnbir JapaariiH LIAaTHbI XanuryyrblH aXXnIT 9XMN3X33C yPbTaX XUMXK NYALSTIaHS.

3yyH Mod monu60eHutliH mecei

3yyH Mog monmbaeHunH Tecen He MonnbaeH-33c nopdupblH opa 6ereea MoHronbiH 6apyyH eMHe XacarT
oplmHo. YnaaHbaartap xotooc 6apyyH ypa 3yrT ounpornuooroop 950 kM, MoHron-XatagblH xun A33px
LlaxunH rant TaparHui 6oomtooc 215 kv 3ang Ganpnagar. OHa epTee Hb HapuiH Cyxant 6onoH OBooT
TonroH HyypcHWiA yypxauraac ypg 3yrt 50 km-T 6arpnagar. Tecen Hb HURT 6,041 ra Tanban Gyxui
alwmrnanTbiH Tycrain 3eBLUeepnviAH Tanban opwaor. H3 awnrnanTbiH Tycranm 3eBLleepen Hb KomnaHuiH
OXMH KoMnaHu 6onox AvnaH Pecopcns XXK-uinH a3amwmng 6anaar 6a alwmrnantbliH Tycram 3eBLUeepen Hb
axHun 30 XXUNuinH xyrauaang sax 6anHa. dHa Tecnuir MannaHt MuHepans JlumuTag komnarnmac 2005 oHg
aBcaH b6ereep NannaHT MuHepan3 komnaHug GyuaaH xyganaax aBax Hexuentavreep 1.5%-uiH HeeuUMIAH
Tenbep Tenex yypar XyII93CaH.

Komnanu Hb 2011 oHbl 2-p ynmpang NI 43-101 ctaHgapTeiH garyy 3yyH MogblH HeeLMIr TOOLL0OMOH OFIOH
HUNTaA un 6onrocoH. 3axbiH aryynrbir 0.04% monubaeH rax ToouoH, ayHmkaap 0.057% monmbaeH 60noH
0.069% 33cuiiH aryynratan 218 cas TOHHbIH (“MTH”) TorTtooracoH 60noH 604UT HEBLTal rAMK TOOLIOOSICOH.
OH3 Hb 273.5 cas cyHT MeTann monubaeH aryyncaH 6onoH 330.7 caa pyHT MeTann 33CTal TIHLIH3.
YyHaac ragHa 3yyH Mogog oyHmkaap 0.052% monubaeH 6onoH 0.065% 3acuiiH aryynratam 168 casa TH
Taamar Heel, Ganraa 6a aH3 Hb 191.8 casd dyHT MeTann monmbaeH aryyncaH 6onoH 240.5 cas dyHT
mMeTann 33c aryyncaH 6angantan 6anHa.

MonubaeHuniiH 3HaxXyy Tecern Hb MOMNMOAEHUINH YH3 8COX yen XOnKyynanT Xunx 6ypaH 6ONoMKTON Tecen
rax y3ax 6aiiHa. 2017 oHg yHT TyTam Hb $7.25 GornoH oruom yHax 6aiicaH MonnbaeHuiiH YH3 000roop
ecy $12.00 GoncoH. MonubaeHWiAH 3ax 333MNWIH YHWUIH ecenT Hb 3yyH Moa mMonuGaeH-33CUiiH opabIr
XODKYYN3aX Yyxan XyuuH 3ynn Gornox Oereen TexHonorn GOMOH/3CBaN xanryynrtanm xonbooTon HaMINT
M393M13n rapmMarL, TeCrMnH 34MMAH 3aCTMNH OHOBYIOMbIH YHAMr33r YPrarmknyynaH XUnHa. XesuiiH Xap
Tecena 33CUNH TOAOPXON X3MPKISHUA HIMIMT XYOIPXKUMT UnpyyncHasp 3yyH Mog monubaeHuiH opapir
XeAenrex xewyypar 60nox 601oMXTOMN.

3yyH Mog opapbiH HeeuuinH TannaHr SEDAR-T 6avipliyyncaH 6ereeg "Technical Report Zuun Mod Porphyry
Molybdenum-Copper Project, South-Western Mongolia, National Instrument 43-101 Independent Technical
Report" HapTanraap 2011 oHbl 6-p capa OypTryyncaH.

XeesuliH Xap 33c-MeH206HUl mecein

XeBunH Xap 33Cc-MeHreHun tTecen Hb 3yyH Moj opAblH alumrnanTbiH Tycran 3eBLUeepnuinH Tanbang 6anx
6a 3yyH Mog monnbaeH-3acuiii nopcmpuinH opaooc GapyyH xong 3yrt 2.2 kM 3ang b6anpnagar. XeBuiH
Xapg reonoruiH syparnan, CyAsblH HArTapLwbiH 3yparnarn, reoOXMMUH A3KINanT, reopusnkMinH cyganraa
GOMNoH xon ancrnantan epemManerniiH axnyyapir XMNCaH. ©OMHe Hb XMNCOH reOU3NKUAH FraXknnTam uar
wanrax epemgnerniH cyganraaraap 308-342 metp ryHg 1.3% 33c 60noH 9.24 r/T MeHreHun aryynraTau
34 MeTpuUIrH MHTepBan OrToNncoH. XeBUH Xapd XMWUC3H HAMIMNT epeMANernnH axnaap TOM X3MX39HUN
Oytoy 900 MeTp YpPraspkriax, 33CMNH X34 X343H 3pA3CKCIH byc Garraar unpyyncaH. ©pemaceH rypBaH
uooHorT 0.2%-aac urnyy 33CuiH aryynratan Togopxon uHtepsanyyg (12-42 meTp) ortnoracoH.

XydandaH asanm

2018 oHbl 3-p ynupang MoHron ynceliH Yyn Yypxan, XyHa YWNaBapunH HAamHaac Tycran 3eBLUeeprnimr
COHIOH Luanrapyynantaap ONnroX 3X3NcaH. IpasHa Pecypc Hb MoHron yncblH GapyyH eMHen XacarT
XaMIMAH TOM XyBWWH T[EONOrMMH M3AJANNMNH CaHr Oypayyrk, X3TUWH TenesTanm TanbawHyyabir
TOOOPXOWICOH. DHAaxXYY cyaanraaHg TynryypriaH COHIoH Lanrapyynantaz oOposiLoxoop Tenesnex canHa.
TyYH33C ragHa XyBUAH 6MUYUIAH XYYITUIAH STrasAYYATAN X3aNU3M XUX 3amMaap Tycran 3eBLUeepMinH Tanbair
333MLWIMX Oonomkyyabir cygarmk OanHa. OpasHa-TekuH rapasHui paryy Tek Pecypc Jlumuteg
KoMnaHuTan MoHron yncblH 6apyyH-eMHe  XaCarT MOSBXTaM XaMTpaH axunnacaap 6anHa.

Yun axunnaraaHbl X351314yynar

2018, 2019 oHbI 6 capbiH 30-HO Oyyczaeap 60JICOH 2ypeaH capbiH M3033/13J1
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Hoopx xycHartag 2018, 2019 oHbl 6 capbiH 30-Hbl Gangnaap xanryyn GOMOH YHIMI33HUA 3aparibir

xapyynaB. QHaxyy xyrauaaHg Xenami AnTtHel Tecen 6a YnaaH Tycrav 3eBLUeepnMIH Tanbang Tesnepu
axunnacaH.

XeHauu AnTHbl
2019.06.30 6arMpgnaap Tecen 3yyH Mo YnaaH 6a 6ycan Hwiat

XanryynbliH 3apgan

YypxaiiH cyganraa, 3eBLIeepnyyL $ 913,207 $ - $ - $ 913,207
©pemaner, CyBrMiiH ManTanT, 433X LUMHXWUIIT33 293,224 717 426 294,367
Xawryyn, kemn, XaapuitH axnyya 197,251 10,354 68,341 275,946
XyBblLi@aaHz cyypuiicaH HexeH Tentep - - 89,401 89,401
Tycrawn 3eBweepen 16,488 67,091 612 84,191
MoHron gaxo odMcuinH 3apanyyan - - 77,278 77,278
Oponuory Tanyyaran xapunuax 61,540 - - 61,540
Tomunont 6onoH 6ycag 12,011 - (481) 11,530
HunT xanryyneiH 3apgan 1,493,721 78,162 235,577 1,807,460
KanutanxyyncaH 3apgan (1,493,721) (67,091) (612) (1,561,424)
2019 oHp 3apniaragcaH XxauryynbiH 3apanyya $ - $ 11,071 $ 234,965 $ 246,036
Xaiiryyn, YH3nraaHui xepeHre 2019.04.01 $ 14,527,417 $ 818,492 §$ 916,989 $ 16,262,898
Hamant 1,493,721 67,091 612 1,561,424
BUAT 6yuaaH xygangaH aBant 1,200,000 - - 1,200,000
BanioTblH XaHWWINH 66PYNenTUNH HeNee (339,425) (26,033) (16,568) (382,026)
Xauryyn, yHanraaHui xepeHre 2019.06.30 $ 16,881,713 $ 859,550 $ 901,033 $ 18,642,296

XeHOouwn AnTHbI
2018.06.30 Tecen 3yyH Mog YnaaH 6a 6ycan Huit

XauryynbiH 3apaan

©pemzaner, CyBruiH ManTanT, 433X LUNHXUNTIS $ 917,251 § 715 $ 43,894 $ 961,860
Xanryyn, kemn, Xa3punH axnyyn 554,764 20,132 205,403 780,299
XyBbllaaHA cyypuncaH HexeH Tenbep - - 345,844 345,844
Oponuory Tanyyaraw xapunuax 102,270 - - 102,270
Tycran 3eBweepen 5,223 70,074 2,051 77,348
TomunonT 6onoH 6ycag 66,739 - 9,568 76,307
YypxanH cyganraa, 3eBLIeepnyyA 72,176 - - 72,176
MoHron gaxe ocdumcuinH 3apanyyan - - 46,071 46,071
HuiT xanryynbelH 3apgan 1,718,423 90,921 652,831 2,462,175
KanutamxyyncaH 3apgan (1,718,423) (70,074) (663) (1,789,160)
2018 oHp 3apriaragcaH XxauryynbiH 3apanyya $ - $ 20,847 $ 652,168 $ 673,015
Xauryyn, yHanraaHum xepeHre 2018.04.01 $ 10,506,264 $ 796,575 $ 958,384 $ 12,261,223
HamanTt 1,718,423 70,074 663 1,789,160
BanTbiH XaHWNINH 66pYNenTUiH HeNee (64,826) (5,914) (9,209) (79,949)
Xawnryyn, yHanraaHun xepeHre 2018.06.30 $ 12,159,861 $ 860,735 $ 949,838 $ 13,970,434

2018 oHbl 6 capbiH 30-HO OyycraBap GOMCOH rypBaH capblH xyrauaaHn $2,462,175 GaiicaH xaiiryynbi
3apgan Hb 2019 oHbl MeH yea $1,807,460 6ok GyypcaH. 2019 oHbl 6 capblH 30-HA AOyycraBap GOMCOH
rypBaH capblH XyrauaaHz yypxaiH cyganraa, Tycrai 3eBlieepnuiiH 3apanyyn $913,207 baiicaH He 2018
OHbl MeH yeuiH $72,176 ponnapTait xapblyynaxag ©CCeH Y3yynanT oM. OH3 Hb 2019 oHbl 3 capa
ypbaunncaH TO3Y-r 60N0BCPYYmK IX3MNCIHTIN XONO00TON.

©pemaner, cyBrvMitH ManTanT A33X WMHXUIT33 Hb Hb 2019 oHbl 2-p ynupang $294,367 GaiicaH Hb 2018
OHbl MeH yeuiiH $961,860 pgonnapTai xapbuUyynaxan GyypcaH y3yynanTt oM. OH3 Hb 2018 oHp BasH
XOHOWMH aHXaH LWaTHbl HeeuuH TOoouoOoNnnbIr rapraxag 3opuynaH 4,584 meTpuiiH epemaneruiiH
xeTendepuir xapankyyrk 6ancan 6on 2019 oHa ypbauuncan TA3Y-tan xonbooTowroop 1,800 meTpuiiH
OPeMAIer XMINCIHTIN XonGoOoToW. Xairyymn, Kemmn, X33puiH axnyyasliH 3apgan Hb 2019 oHpg $275,926
GalicaH Hb ®HrepceH yeuiiH MeH yeuiiH $780,299-Tain xapbLyynaxan 6yypcaH y3yynanT oM. OH3 Hb MeH
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epeManerniH axnyyn oyypcaHtam xonbooton. TOMUNONTBLIH 3apAnyyA epemanertan xonbooTonroop
$11,530 Gomk GyypcaH.

2019 oHbl 6 capblH 30-H4 ayycraBap GONCOH XyrauaaHg XyBbL@aH4 cyypuncaH 6anaH 6yc HexeH Tendep
$89,401 GaiicaH Hb 2019 oHbI 6 capbiH 30-HA AyycraBap 6oncoH xyrauaaHbl $345,844-Tai xapbuyynaxag
OyypcaH y3yynanT oM. SHaxXyy OyypanT Hb XyBbLiaaHbl XaHLU CynapcHaap XyBbLi@aHbl OMUMOHLI 604MT YH3
L3H byypcaHTai XxonbooToMn.

MoHron gaxb oddpucuinH 3apaan 2019 oHbl 6 capbiH 30-HA AyycraBap 60COH rypBaH capbiH XyrauaaHz
$77,278 GaiicaH Hb ©HrepceH oHbl MeH yeaac $31,207 nonnapaap ecceH Y3yynanT oM. OHS Hb DpAsH3
Pecypc MoHronblH XepeHrniH bupxug gaBxap OypTryyncsH — 3oxuuyynanTtbiH - 3apAnyyabir
KanutarxkyyncaHTan XxonbooTon.

Oponuory Tanyyaran xapwnuaxag 3apuyyncaH 3apgan Hb 2019 oHbl 6 capbiH 30-H4 gyycraBap 605CoH
rypBaH capblH xyrauaaHg of $28,210 Gytoy eHrepceH oHbl MeH yeac $43,674 6yypcaH y3yynanTTai Galiraa
Hb 2019 OHA OPOH HYTTUIH 36BMNEX YANYUITA3, MapKeTUHT cypTanyuiraa byypcaHaac yyacaH.

2019 oHbI 6 cacpblH 30-HA gyycraBap OONCOH XyrauaaHg Tycrai 3eBLUeepPvIAH 3apanyys Hb @HrePCOH OHb
M6H yeaC eepuneraeerym.

OpAaaHa Pecypc Hb Xenanmi AnTHbl TecnuinH AntaH Hap opAblH aHXaH LaTHbl HOeLMIH TalnaHr XynasH
aBcHaap 2015 oHbl 1 capblH 1-H33C XOoNW XeHAUA ANTHbI TOCNUAH XalryynblH 3apAnbir Kanutarmkyymnk
axancaH. 2018, 2019 oHbl 6 capbiH 30-aap AyycraBap O0SICOH rypBaH capblH XyrauaaHg KomnaHu Hb 433px
TecenTan xonbooTon Byx xanryynbiH 3apanyyabir KanuTarmkyyncaH.

6 capbiH 30-HA AyycraBap 605ICOH rypBaH cap

2019 2018 Gepunent

3axupraaHbl yRNuunras $ 94,207 $ 149,359 $ (55,152)
Onargan, xoporaon 2,153 1,554 599
TY3-UIH ruwyyauninH Tenéep 37,091 51,107 (14,016)
XepeHre opyynaruiaran xapunuax,
MapKeTUHT 23,093 24,978 (1,885)
Odbcpuc 6onoH bycan 30,205 34,783 (4,578)
MB3praknunH ynnumnrasHun tendep 46,087 55,676 (9,589)
Boxuuyynardy 6anryynnarbiH Tentep 22,568 26,481 (3,913)
XyBbLaaH4 cyypuncaH HeXeH ONnrosop 236,109 430,823 (194,714)
ToMmunonTbiH 3apgan 6,415 16,678 (10,263)

$ 497,928 $ 791,439 $ (293,511)

2019 oHbl 6 capbiH 30-H4 AyycraBap GONCOH rypBaH CapbliH XyrauaaHz 3axupraa, youpanarbiH 3apgarn
$497,928 BaiicaH Hb eHrepceH oHbl MeH yeuiH $791,439 gonnapTait xapblUyynaxag 6yypcaH y3yynant
toM. 3axupraaHbl YUNUMIras eHrepceH oHbl MeH yeac $55,152 nonnapaap GyypcaH 6yoy $94,207 GoncoH
Hb axwunTtaH, anbaH TywaanTHyyablH TYAUSTIANMIAH ypamwyynnbiH Xxyrauaa 2018 oHbl 6 capg
TeneraceHeec 2019 oHp, 7 capg Tenergex eepuyneraceHTan xonbooton. TY3-uiH rywyygunH Tenbep Hb
2019 oHbl 6 capbiH 30-HA AyycraBap GoONCoH rypeaH capbliH XyrauaaHa $37,091 6yoy eHrepceH oHbl MeH
yeac $14,016 GyypcaH Hb Togopxon TY3-uiiH rywyys ypamuwyynnbir 63naH 6yc xyBblLaaHg cyypurcaH
HOX6H Tenbepeep XyaaH aBaxbIr 30BLUEOOPCHOOC YYACOH. BanaH 6yc xyBbLaaHA CyypuricaH HOXeH Tenbep
Hb ©HrepceH OHbl MeH yeac $194,714 ByypcaH Hb 023p AypAcaH TY3-WiH MMWYYAWAH ypamilyynnbiH
xeTenbepT opcoH eepynent 6onoH Black-Scholes mogenuiiH garyy onumoHbl YHUIM Tooloonoxon 6oamT
YH3 L3H ByypcaHTan xonbooTon.

Qnargan, Xoporaor, XepeHre opyynarduaTtan xapunuax mMapkeTuHr, oddunc 6omnoH 6ycan, MapraXxrmiH
YANUUNrasHUiA TenbGep, 3oxuuyynard GairyynnarbiH Tentep GOMOH TOMUIONTbIH 3apAan Hb 3H3XYY
TalnaHg Tycraxaap martepuarnnar eepurnenT opooryi.

2018, 2019 oHbI 6 capbiH 30-HO Oyyczaeap 60Js1cOH 6 capbiH xXy2auaaHo

2018, 2019 oHbl 6 capbiH 30-HO AyycraBap OONCOH 6 capblH Xyrauaan Xawuryyrn, yHanras 6ornoH
3axmpraaHbl 3apaSibiH M3A33MMMIT 400P XYCHIIT3 Xapyynas.
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XeHaun AnTHbI

2019.06.30 ayycraBap 60ncoH Tecen 3yyH Mon Ynaan 6a 6ycan Huiar
XauryynbiH 3apgan
YypxaliH cynanraa, 3eBLIeepIyya $ 1,406,978 $ - $ - $ 1,406,978
Xaiiryyn, KeMM, X3spuiH axnyya 414,374 20,603 155,101 590,078
©pemaner, CyBrMitH ManTanT, 433X LWWHXWITIS 296,272 1,184 968 298,424
MoHron gaxe opdmcuinH 3apanyyan - - 150,548 150,548
XyBbLaaHg cyypuncaH HexeH Tenbep - - 93,777 93,777
Oponuory TanyyaTan xapunuax 89,750 - - 89,750
Tycran 3eBweepen 16,995 67,091 1,902 85,988
Tomunont 6a 6ycap 31,595 - 1,405 33,000
HWIT xairyynbsiH 3apaan 2,255,964 88,878 403,701 2,748,543
KanmtanxyyncaH sapgan (2,255,964) (67,091) (1,902) (2,324,957)
2019 oHp 3apniaragcaH XxaWryynbiH sapanyyg  $ - $ 21,787 $ 401,799 $ 423,586
Xaiiryyn, yH3anraaHum xepexre 2019.01.01 $ 13,930,310 $ 831,726 $ 925,312 $ 15,687,348
Hamant 2,255,964 67,091 1,902 2,324,957
BLIAT 6yuaaH xygangaH aecaH Tenbep 1,200,000 - - 1,200,000
BanioTbiH XaHLWWAH 66PYIeNTUIAH HE186 (503,797) (39,267) (26,945) (570,009)
Xanuryyn, yHanraaHum xepexre 2019.06.30 $ 16,882,477 $ 859,550 $ 900,269 $ 18,642,296
XeHaun AnTHbI
2018.06.30 Tecen 3yyH Moga YnaaH 6a 6ycag Hunr
XanryynblH 3appan
Xaiiryyn, kemn, Xa3puiiH axnyyza $ 912,290 $ 29,568 $ 301,199 $§ 1,243,057
©pemzaner, CyBrMinH ManTanT, 433X LUMHXUNTI3 918,397 1,380 50,825 970,602
XyBbll@aaHA cyypuncaH HexeH Tenbep - - 355,037 355,037
MoHron gaxe ocpcpucunH 3apanyyn - - 143,386 143,386
Oponuory Tanyyatan xapunuax 139,948 - - 139,948
Tomunont 6a 6ycan 109,374 - 18,207 127,581
YypxaiiH cyaanraa, 3eBweepnyya 123,122 - - 123,122
Tycrai 3eBweepen 5,223 70,074 2,051 77,348
HuiT xanryyneiH 3apgan 2,208,354 101,022 870,705 3,180,081
KanutamkyyncaH 3apgan (2,208,354) (70,074) (2,051) (2,280,479)
2018 oHbl 3apanaragcaH xauryynbiH sapanyyn  $ - $ 30,948 $ 868,654 $ 899,602
Xairyyn, yHanraaHui xepeHre 2018.01.01 $ 9,700,832 $ 765,795 $ 928,216 $ 11,394,843
Hamant 2,208,354 70,074 2,051 2,280,479
BantoTbiH XaHLWWINH ©6PpYNeNTUINH HeNee 250,675 24,866 19,571 295,112
Xanryyn, yHanraaHuit xepeHre 2018.06.30 $ 12,159,861 $ 860,735 $ 949,838 $ 13,970,434
6.30-Ha ayycraBap 605nCOH 3ypraaH cap

2019 2018 ©epunent
BaxupraaHbl YNNUUNras 204,123 $ 270,652 $ (66,529)
Anargan, xoporgon 4,065 3,053 1,012
TY3-uH rmwyyaninH Tenbep 65,009 75,142 (10,133)
XepeHre opyynardmaran xapunuax, M 55,316 90,149 (34,833)
Odbcpuc 6onoH G6ycan 62,123 64,166 (2,043)
MapraxxnunH yanumnrasHum tenbep 77,886 117,978 (40,092)
Boxuuyynary barryynnarbiH Tenéep 70,805 86,803 (15,998)
XyBblLl@aaHg cyypuncaH HeXeH OfroBop 284,183 536,977 (252,794)
ToMnnonTbiH 3apaan 20,734 33,127 (12,393)

844,244 $ 1,278,047 $ (433,803)
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YnupnbIiH yp AYHIMAH XypaaHrym

XysbuaaHbi Moo XaMK33HI3C bycad dyHe mssHeaH KaHad dornnapaap unapxulinas.

CaHxyyruiH CaHxyyruiiH xwun 2018 CaHxyyruiH xwun 2017
xun 2019

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
6 cap 3 cap 12 cap 9 cap 6 cap 3 cap 12 cap 9 cap
Anpargan $755 $517 $772 $744 $1,439 $702 $649 $713

Hamk xyBbuaaHA

HOMIOX anaarnan $0.01 $0.00 $0.01 $0.00 $0.01 $0.00 $0.00 $0.01
HwiT xepeHre $19,365 $19,632 $17,709 $18,136  $19,500  $14,879 $14,946  $15,592

2019 oHbl 6 capblH 30-HO OyycraBap 60SICOH rypBaH capbiH xyrauaaHg Komnanu Hb $755,291 nonnapbiH
LaB3p anparganTaii axunnacaH Hb 2018 oHbl MeH yeniH $1,271,978 nonnapTai xapbLyynaxag 6yypcaH
Y3YYNanT oM.

KoMnaHuitH 3apaan Hb MoHron gaxb xairyynbiH xeTenbepyyasac xamaapd ynupan TyTama XapwnuaH
agunryi 6anaar. KoMnaHy Hb eHrepceH xyralaaHg caHxyyrminH yp OyHaO Heneerk 6onoxyiul Maaas 6051oH
TOZIOPXON YWr XaHanarbIH Tyxai M3433nan aBaaryi 6orHo.

Ten6Gep rynyatrax yagsap 60n0H KanuTan Heew,

OHaxyy YX[LLU rapax eapeep KomMnaHWiAH 3pronTUitH XepeHrMinH XaMxaa onponuooroop $1.4 casa kaHan
gonnap 6anHa.

TataH TeBnepyyncaH xepeHrunr KomnanuiH MoHron yncag xapankyyspk Oym Tecen, xetenbepyyawir
CaHXYYXKYYIIaX, TOAr3pUNr A3MXUX 3axvpraaHbl 3apAnyyabir CaHXYYXKyynaxag 3apuyyncaH (Xawryyn,
XODKYYNANTUAH Tecnyya 6a Ynn axvnnaraaHbl Xananuyynrasc TaHunuaHa yy).

2019 oHbl 7 capblH 9-Ho KomnaHu Hb xaanTtTall xypasHa HuAT $2,001,500 kaH.gonnapbir TaTaH
TOBMNOpPYYNC3aH bereen aHaxyy xepeHre Hb 2019 oHbl 9-p cap xypTan KomnaHuiH TenesneceH 3apanyyabir
CaHXYYXyynax OOnoMXTom rax y3axk OanHa. KomnaHu Hb 6©6puiiH  XalryyrnblH XeTenoepyyounr
CaHXYYXYYIax YafBap Hb XepeHre 6opnyynax, TyHWwnan 6anryynax, onuMoH 60M0H XaMTbIH aXunnaraaHbl
rapas xanuan OGanryynax, XyBblLi@aaHbl CaHXYYXUNT Xxuix 6onon/acBan 3apgan Oyypyynax 33prasp
TOOOPXOWMMOrgOoHO. HamanT caHxyyXunt Xunx xyrauaa, 6onomk, Tenesnent Hb KomnaHuiH xanryynbiH
xeTenbepyyaunH yp AyH O0MOH 3ax 393nuiiH Hexuen 6angnaap TogopXOMrorgoHo.

KoMnaHWiMH oprorbiH 9X YYCB3p xsiaraapraraman Tyn MeHreH ryinrasHa AyH LUMHXUIT33 XWX 3CBan
AiIMapBaa Har 60AUTOMN YT XaHANarbIr TOAOPXonnoxoa 63pXLLaanTaii. KomnaHu Hb xairyyrnbiH 605NoH Tecern
XODKYYMANTUIMH XeTenbepyyasa HOMANT XyBbliaa raprax 3amaap XyBblaaHbl CaHXYYXUNT  XWUIAH
CaHXYYXXyYJDK GaiiHa.

OHAa pypacaHaac 6ycaaap KomnaHu He Tenbep TypraH ryiuaTrax Yagsap, ypbadmnaH TooLoomK 60noxyLy
MP3SOYMH Kanutan XepeHre martepuannar Gamanaap ecex/Oyypax anuBaa 4vr xangnara, Liaapgnara,
YYpar, ynn asgan, Togopxon 6yc 6angnbiH Tanaap magaanan 6anxryn 6onHo. KomnanuiiH Tenbep TypraH
rYMuaTrax 4agpap, Kanutan XepeHrniH ecent, Oyypant Hb MoHron ync paxb Xauryymn, Ttecen
XODKYYNANTUAH XeTenoepyya amKXuntTan/ avkUnTryn Xapanknx, MOH XaHranTTan XyBbLiaaHbl CAHXYYXUITT
XWX YaaBapTam 3CaX33C Xamaapy TOOOPXONNOr4oHO.

QpranTtag 6yn XyBbLaaHbl M343313N
XyBbLaa raprax 6ypaH apx

HapnacaH yHaryn, xa3raapryl 3HMnH XyBbLiaa raprax apxTan.
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FapracaH 6a apranTtag 6y xyBbLaaT Kanutan

2019.08.09 2018.12.31
MapracaH 6a sprantag Oyw SHrMIH XyBbL@aHbl TOO 184,728,529 162,426,416
OnuuoH 12,520,000 11,335,000
BappaHT 27,711,744 12,389,904
NOX3 4,541,440 3,954,118
HWIT rapracaH CaHXyyrmmH xaparcan 229,501,713 190,105,438

3p33raap XynaacaH yypar

Hapaax xycHartag 2019 oHbl 6 capbiH 30-Hbl 6aranaap KomnaHuinH rapaarasp XyraacaH YYPrunr xapyyrnas:

Hunt >1xun 1-3xun 4-5xun 5<xun

OdbcbucuiiH Typaac $59,311  $59,311 $- $- $-
HaHcHbl erner 6a xypuMmTnargcaH ep Tentep 753,436 753,436 - - -
$812,747  $812,747 $- $- $-

Bycag caHxyyrMmH soxuuyynant 6a yypar
CanpcTopm lNoyna (“Sandstorm Gold Ltd”) Posintu rapaa

2016 oHbl 4 capblH 21-HA Komnanu He CaHactopm Moyng Jita. (“Sandstorm”) komnanmg LisHxsp HomuH
6onoH XeHaun Tycran 3esLieepnyyaas 2%-unH 6opnyynanTtbiH UaB3p awrunH Tendepunr (“NSR”) Tenex
Xanuan xmncaH. CaHactopM Hb XeHaui 6onoH LisHxap HOMUHIMIAH Tycraii 3eBLUeepnyYATa X0n6ooTon
NP3SOYMAH POSNTU CaHXYYKUNT34 Xopur TaBux 3pxTan. 2019 oHbl 4 capblH 12-HO OpAasHa Pecypc Hb
CangcTtopm (“Sandstorm Gold Limited”)-g 6opnyynantbiH L3B3p awrMnH tendepuiid 50%-uir 1.2 cas
KaH.gonnapaap xygangaH aBd, bopnyynanTbiH LaBap awrniH Tendepunr 1% xyptan 6yypyyncaH.

Tek Pecopcus Jlumutapg (“Teck Resources Limited”) komnaHuTan 6anryyncaH TyHWnan

2013 oHbl 4 capg MoHron yncbiH 6apyyH emHe xacarT barvpnax TpaHc AnTan 6ycag KomnaHuiH awmrt
ManTmarnbiH Tycran 3eBLuespen byxun Tanbang xanryynbelH cyganraar XxamTpaH XUNX, CaHXYYKUNT XUIAX
XypaaHa Tek Pecopcus JInmMniTag komnaHuTam rapaa barryyncaH. 9pasHun garyy Tek He Komnanug 3 cas
OONnapblH XepeHre opyynanT Xuhx, aceBan KomnaHwiiH 3apnacaH XxyBbuaaHbl 19.9%-uiAr 333mLumx
HexuenTan ©Gereen HWUNT xepeHre opyynantbiH 85%-uir xawryynblH cypanraaHf 3apuyynaxaap
TONOBNOCOH. TeK Hb AaxvH CaHXYY>XUNTUAH apraap LWNHI TOCNYYA33C 75% XypTan 333MLUMX GONMOMKTOM
2 ye waTTamn OnLMOoH IPXTIN.

2013 oHbl 2-p ynupnaac 2017 oHbl 1-p yNUPnbIH XOOPOHS rapasHui aaryy Tek Hb 3 cas 4onnapbiH XOPeHre
OpyynanT XWUIMK rapaaHui Hexuenuir ouenyyncaH. 2020 oHbl 1-p ynupneir gyyctan Tek Hb KomnaHuiiH
LLUMHI3P HI3H UMNPYYNC3H HI3ANTYYA3L TYHLUNSMNNAH r3pad XMNX 9PX Hb HIINTTIN.

Bycan

rannaHt MuHepans Jlumuteg (“Gallant Minerals Limited”) He KomnaHuinH 3yyH Mog Tycrawm 3eBLIS8pAMINH
GopnyynanTbiH UaBap awraac 1.5%-unH Tenbep (“BLIA”) xypTax apxTan. 3yyH Mog awmrnantbiH Tycran
36BLUOOPMMNH XYPI3HA XaWryynblH Cydanraa, axun X1ix yypar Xynasaraaryn.

2018 oHa KomnaHuitH LisHxap HomuH GonoH XeHaui Tycrait 3eBlueepnuiiH Tanbaina ra tyc 6ypa $1.5
am.onnapsbIr XaryynbiH 3apaang 3apuyynax yypar XynaacaH (tTyc byp $7,004, $6,771 GoncoH).

Komnanu Hb JNlugep AkcnnopaniwiH XXK-uiH 49%-1ir TyxaH YEUMNH 3ax 333JIMAH YHIMraarasp xyganaax
aBax apX yycraxuiH Tyna 2020 oHbl 8 capbiH 30 xypTan $600,000 am.nonnapbiH XalryynbiH cyganraar
XWX yypartanm (YnaaH Tycram 3eBLUeSpnUAH Tanbam). SHAXYY 3 >KUIUAH OMUMOHBLI Xyrauaar >Xung
$100,000 am.ponnapbir xairyynblH axung 3apuyyrnicHaap cyHrax Gonomkton. 3pasHs Pecypc Hb
XanryynbiH axrnbiH 3apUyynanTbiH XaMriH 6ara XxaMxaar ryiuaTrax yagaaryn Hexueng 51%-uinH emunen
Hb Jlngep OkcnnopanwH XXK-a OyuaH WUImKUHS.

BanaHcbIH ragyypx soxuuyynanT

Komnanu Hb 2019 oHbl 6 capbiH 30-Hbl Gavgnaap G6atnaH gaanTbiH rapas, eep Oycag Ganmryynnarag
XOPOHTe LUMITKYYNIXTaM xonbooTon Bon3owryn yypar, yycman xaparcan Oyioy KomnaHmg caHxyyXunT,
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X6pBex YaaBap, 3ax 333/MiNH GOOH 333MMIAH 3pcaan yupyyrk GoN3oLWryit anmeBaa yypar rax maT 6anaHcbIH
ragyypx anveaa 30xuuyynanT Xuiraaryin 6onHo.

Harrnan 600X GYPTraniMinH YHAC3H TOOLLOONON
CaHxyyruiH 6yc XxepeHrmnH Hexergex AyHrMmH TOOLL0OJION

Yun sisgan, Hexuen 6ananbiH eepunenteec WantraanaH TOAOPXON XUng YH3 UaH OyypanTblH rap3 rapax
Oytoy YH3 L3H ByypanTblH rap3blH OyLaax 6u4mnT xuix Wwaapanara rapy 6onHo.

Kopnopauwuiii Hartnad 6ogox 6yptranuiiH 604norbiH garyy caHxyyrnH 0yc xepeHre Gytoy 63anaH MeHre
Oun BoNrox HANKUWAT TaWnaHT XU Oyp YHAIMK, YH3 U3HWAH OyypanTbiH LWWHX TaMaar Oanraa 3Caxumr
HSrTanHa. XapaB UM LUMHX TamMAaar banraa 6on Hexergex AyHr anbaH éCoop TOOL0OSK, HOXergex AyHraac
X3TOPCIH OAHCHBbI YHAI3P YHA U3H OyypanTbiH angargfibir Xyr33H 36eBLUeepHe. XepeHrniiH byoy 63anaH
MeHre 6ui 6ONrox HANKUAH HeXergex OYHr XepeHrinH GopnyynanTbiH U3B3p yH3 6a awmrnanTtbiH YH3
LSHUIH arnb Mxaap bypTraHa. [yyaABUNUIAH 30pnnroop Xun Oyp YH3 LaH OyypanTbIr WwanraHa.

BoanTt yHa uaHuIr xonboorynm TanyyablH aXun TYWANrasarasp 30XMX M3AJSI3rTaN, apuinkaaHa oposuoxosq
6an3H bGaviraa TanyyablH XOOPOHL, XOPOHre CONUILIOX BOMOX AyH raX TOLOPXONNox 6a epeHXMingee XaTUH
TeneBT Tanbair Tanax, sBaaHfaa AaHCHaac xacax Oangnaap XepeHrnir ypraspkiyynaH awmrnacHaac
YYC3IX33p XyNaargax b6aviraa TOOLLOOICOH MP33AYMH MEHIeH ypcrasibiH ©HEerMInH YH3 Li3H oM. ALUMIanTbiH
YH3 L3H r343r Hb XOpPeHIMAr eHeerniH xanbapasp Hb TacpanTrylh awwurnacHaac 60MoH awwmrnaxaap
TOOLICOH XyrauaaHbl 3L3CT JaHCHaac xacax Yed YYyCaxa3p Xynaaraax Oawraa TOOLOONCOH MP33aaywiH
MOHIeH ypcrarblH OHOOIrMIAH YH3 LI3H IOM. OHEerMnH YH3 LISHUIT TyXalH XepeHre aryynaraax dapcasanyyasa
TOXMPOX 3PCAINMUNH TOXUPYYNanTTam TaTBapblH ©MHEX XOporayynard aluriiaH TO4OPXONIHO.

MpaagyiiH MeHreH ypcranbiH TOOLOOOM Hb XYN3araax 6yn ynnasapnan, 6opnyynantbiH XaMxa3, alumrt
ManTManbiH yH3 (OJ0OMMWH OONMOH TYYX3H YHI3, YHUWH 4ur xaHgnara, Xonboraox XyyvH 3yWncunr
XapransaHa), HeeL, YN axurnnaraaHbl 3apgarn, HOXeH COPraanTuMnH 3apAar, MpadaynH kanuTan 3apgang
TynryypnaHa. XepeHrMinH Hexergex AyHA Henee Y3yyrk Oonsowryi Teceemnen Hb Hexuen 6GananbiH
eepunenTeec LWantraanaH eepunergex 60MoMXTon Tyn sHaxyy 604noro He apcaan 6onoH Togopxon Byc
Gavigang epTex 6onsowryi 34rasp TOOL0OMOS, TOCeeNnuMnAr XUAXWMAr yaupanaraac waapgaar. OHd
TOXMONAO0NA, XOPOHINIAH AaHCHbI YH3 Byxangaa Bytoy xacarunaH 6yypy 6onox 6a yH3 LaHWIH ByypanTbir
OpIOrbiH TannaHraac xacHa.

XyBbLi@aaHA cyypurcaH Tenbep

AXWNTHYYAa4 OfIfFOCOH eM4Yeep xaargax XyBblLiaaHng cyypwuicaH Tenbepuir onrocoH egpeep 00auT yHI
LBHI3p (3ax 39314 cypunaaryi 6atanraaXux HOXLeNMINH Hereer TooLoXryn) OypTraHa. BoguT yHa uaHwuir
Black-Scholes yHanrasHuin 3arsapbIr awurnaH Toouox 6a WHraxgas 6oanT YHS UsHWAr BypTrax yen
M3A3raak Oy Maaaanang TynryypriaH xynaaraax 0y xan6anaan 00noH xynaaraax Oy xyrauaa rax Mat
XyBbCaryyyablH XypasHg WMAAB3P raprax yHanaxuir waapanar. Komnanu 2019 oHbl 6 capblH 30-Hbl
efpeep gyycrasap 00ncoH 6 capblH XyrauaaHbl 03n3H 6yc, xyBbL@aH4 CyypurcaH HeXeH TenbepT HUNT
$377,960 nonnapsir 3apuyyncaH. (2018 - $892,014)

TarTBap

KoMnaHuitH Hartnad 6omox GypTranuiiH Go4norbiH TaTBapTa Xonborgox XacarT yavpanarbiH 3yraac
TanaH GanaHcag XOWLLMOrACOH TaTBapblH XOPeHre, XOWLIMOrACOH TaTBapblH ep TenbGepuir XynasH
36BLUESPOX ICIXMUT YHIIK, WUNAOBIP rapraHa. Mpasayia TaTBap HOIOOX XaHranTTan awuvr TeBNepyynax
3C3X33C Xamaapy Hexeraex GornoMXKTol ToXMonaona n TaTBapbiH angarasnbir Upasayna LWNMKYYIICHI3C,
KanuTanbiH angaraan 6oroH Typ 3epyyrasc YYCaX XOMLINOrACOH TaTBapblH XBPEHIUIT XYI133H 36BLUEBPHS.
WMpaaayia TaTBap HOrQoOX XaHranTran alur TeBnepyynax Tyxai Teceenen Hb Mp33ayiiH MeHIeH ypcrarbiH
Tanaapx yauMpanarbiH TOOLIOONIOOC XamaapHa. OH3 OYX3H Hb MPasdyiH yiAnaBapnan, GopnyynanTbiH
X3MX33, aluUrT manTmarblH YH3, Heel, YN axwunnaraaHbl 3apaarn, HeXeH Coprasx sapgarn, kanutan
3apparn, Horaon alur GoroH KanuTanblH MeHEXMEHTUIH Bycaa Xanuan, ryinrasHaac WwanTraanHa.

TYYHYN3H OpnorbiH anbaH TaTBapbiH Xyyrb TOITOOMXWWAH acyyanaap UWAABIP raprax Liaapgnaratan.
Hexuen GamanbiH eepuynent Hb TawnaH OanaHcag XynasH 36BLUESPCOH XOWLUMOTrACOH TaTBapblH
XOPOHIMIAH GONOH XOWLUMOrACOH TaTBapblH 6PUMH AyH, XapaaxaH XyrasH 3eBlueepergeeryin Oaviraa
TaTBapblH Oycag angargan GOMOH Typ 36pyYrMH AYHA Heneernk, Xynaargax Oyr yp AyHr eepunex
GONoOMXTOM Tyn 9Ara3p Wunasap GonoH Teceenen Hb apcaan 6omnoH Togopxow Gyc Oanpang epTex
Maragnanrtan 6angar. SH3 TOXMONZONA XYN33H 36BLUOEPCOH XOMLUMOIACOH TaTBapbiH X6peHre 00roH ep
TenGepuiiH faHCHbI YH3 Oyxang Hb 3CB3J X3CAr4naH TOXMPYYNanT XMIXa4 OprorbiH TannaHg xapransax
XeHrenent, Tentep yycHa.
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KomnaHumH HArtnaH 6040x OypTranuiiH ronfnox TOOLOOMONA CYYUAH 2 XUIWMAH XyrauaaHg eepynent
opooryi 6onHo.

Harrnan 6oa0x GypTranuMinH WKH33p 6aTnaracaH ctaHaapT

CaHxyyrmiiH TannarHanbiH ofloH yrckliH ctangapT (CTOYC)-biH xypaaHa Komnanm Hb 2019 oHbl 1 capblH
1-H33C Japaax WWH3 CTaH4apT, HAMANT eepunent, TannbapbIr AaraH MepAeX axnass 6anHa.

CTOYC 16 - Typaac

OYC3 2016 oHbl 1 capbliH 13-Hg CTOYC 16-Typascuir rapracaH. Yr cTanZapT Hb HArTnaH 6o4ox
OYPTraNUIMH HAr TYPI3CMarYUiH 3arsapbIr TaHWUNUyyncaH 6a YHAC3H XepeHre Hb bara epTertan 6uw Gon
12 capaac gasw xyrauaaTtam Oyx TYp33CUMH XepeHre, ep Tenbepunr XyrnasH 3eBLUeepex Luaapgnarbir
Typaacnarung Tasbgar. HBEBOYC 17-Ton agun, sHaxyy CTaHAapTbiH Aaryy TYPa3crnyynard Hb TYPI3CUIAH
3apanbIr YN axunnaraa 3CBas caHxyyrmiH 6ypanaaxyyHasp aHrunHa. CTOYC 16 Hb 2019 oHbl 1 capblH
1-339C aXN9H OyLaH YANUIax HEXLeNTINreep Mepaex aXIaHa.

Komnanu He 2019 oHbl 1 capbiH 1-93¢c CTOYC 16 TypaacuiiH cTaHAapThIr OyLaH yYNNunax HexuenTanreep
Mepaex axancaH. 2018 oHbl M3433N3N Hb 3H3XYY TaunaHg Tycrargaaryn 6ereeq ypba He HBBOYC 17-4
6onoH xonborgox Tannbapyyaad TycrargcaH.

KomnaHu Hb 12 capaac [ooL xyrauaaHbl TYP33CUMH rapas Xanuan 6anxrym Tyn aH3 Hb KoMnaHumH yin
axunnaraaHz Herneenen y3yynaxryu.

CaHxyyrunH xaparcan 6a 6ycag apcaan
CaHXyyruiH xaparcnyyn

KomMnaHumH caHXyyrmmH XaparcryyauiH 004uT YHS LSH Hb JAHCHbI YHITIMra3 OMponLoo rax y3as. bogut
YH3 LI3H r343r Hb 3ax 333514 OpOSLOry TanyydblH XOOPOHA, XepeHre 60opnyyncHbl OyHA XYN33H aBax YH3
3CB3J 43C JapaaTtan Xanuar ryinraarasp ep Tenbepuiir LUNIMKYYISaX33p XapunuaH TOXUPOILOXK, X3MLUNAH
©[peep YHaNaraax yHa oM. boganT yH3 L3HWUIAH 3paM0B3 Hb 6OONT YHI LIBHUIAT X3MXMX YHIMI33HWUI aprag
erergnuir aHrmnax TyBLUHYYAMAT TOrTOoAor.

TyBwHHT: NOSBXTAN 3ax 33354 HAr TOPNUIAH XOPEeHre 3CBaN ep TendepuiiH erergen He TOrTOOCOH YHITIN
GaviHa.

TyBWMH 2: Breraen Hb UABBXTAM BYC 3aX 333MUIAH TOMTOOCOH YH3, MOSBXTAN 3aX 333M [A9X WXKWUM TOCTI
xepeHre Gyloy ep TenbGepuiiH TOITOOCOH YH3, XOPeHre 3CB3 ep TenbepuitH XyBba, X3MXKIK GOMOXyWLl
TOITOOCOH YH33C Bycan ereraern, aCBan XaMkuk Gonoxyiil, 3ax 39enuiH AyH M3a3araap GonoH Gycan
X3P3rcnasp HOTMNOrACOH Gyloy 5Araapaac ronynoH 6uit 6oncoH ereraen GaiiHa.

TyBWKH 3: Orergen Hb XaMXkmx 6onoxyny, byc (3ax 33anniiH yin axunnaraa 6ara, 3CBan OrT OMXKAIYN)
OalHa.

BoauT yH3 U3H

2018 oHbl 12 capblH 31-H33c 2019 oHbl 6 capbliH 30 xypTan xyrauaana TyswuH 1, TyBwuH 2, TyBWKH 3-
blH XOOPOHA aHrvnargcaH XepeHre, ep TenbepuinH xanuan rynnraa danxryn 6arHa. [apaax XyCcHartag
CaHXYYIMIH XepeHre, ep TendepuinH 604uT YH3 U3H 60MNoH apambag 33M1ax TYBLUHUIAT Xapyynas.

2019.06.30 2018.12.31
TyBLKH 1 TyBwWKH 2 TyBLWKH 3 TyBLKH 1 TyBwuH 2 TyBLKH 3
CaHXyYyruiiH XepeHre:
MeHre GONOH TYYHTaM agunTrax $ 353,842 $ - $ - $ 1,748,249 $ - $ -
ABnara - 157,343 - - 113,412 -

Apcaanyya

KomnaHu Hb yin axunnaraa siByynax XxyrauaaHgaa rofynoH XamryynbiH yp AyH, MeTann G0MnoH Tyyxui
3OUVH YH3TaM XxonbooTon apcaan, Togopxon 0yc baganTtan Tynrapgar. AWKUIm ManTMarnbiH Xanuryyn, yyn
yypxavH YWAn axunnaraaHbl XenKyyrnanT Hb ONOH 3pcAan paryyngar 6ereeg AuinaHx Hb KomnaHwiiH
XsiHanTaac AaBcaH bavgar. KomnaHu Hb 4ag, OyTaL Cyn XenKCeH ancnargman banpmng ynn axwnnaraa
ABYyIAraac ragHa xauryyr, awmrnanTbiH XaBUiH 6ONOH epaviiH apcaanyyaTan Tynrapy 6anpar. 9arasp
3pCO3NYYAUNH Tanaap Unyy A3NrapaHryn magaanantan SEDAR www.sedar.com-a 6anpnax KomnaHuinH
KUMUAH 3LICUIAH M3O33MNNUIAH SMXITraNaac TaHUnNLax 6onoMKToN.

333anunH 3pcaan
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KomnaHu Hb MeHre, TyyHTan aguntrax xepeHruir KaHagpeiH “Schedule I” (Kanag yncbiH goTooablH 6aHKkyya)
GaHknHA, xapranyyngar 6ereefn WMHracHaap 63nN3H MeHreHwn aspcaanuir Byypyynax OO0nOoMXKTOM rax
KomnanunH yampgnara ysgar. 2019 oHbl 6 capblH 30-Hbl Gananaap HUAT MeHrs, TYYHTaW aguntrax
xepeHruiiH 39% 6yioy $136,519 ponnapeir KaHagaac eep yncag xagranyymk 6aiiHa. (2018.12.31-
$66,342, 4%)

XepBex yagBapbIH 3pcaan

KomnaHumH xepBex 4agBapblH 3pcaan Hb ep Tenbepee xyrauaaHg Hb Terk Oapargyynax yypras
Orenyynaxaa yycax 6on3oLury XyHapanTam Xond00Ton 3pCa3NUITr XanHa. KomnaHn Hb 3H3XYY 3pCA3nuiiH
yaOvpanarbiH XypasH4 CaHXYYIMAH X3BUWH OONOH XYHAPSMNTaA anb Y Hexueng waapgnararyin rap3
XYNI3XIYWH Tyng CaHXyYrMH ep Tenbep Tenergex xyrauaaHg XaHranTTal X3MKISHUM HeeuTan Oanx
6opgnoro 6apumTtangar. 2019 oHbl 6 capbiH 30-Hbl Gangnaap KomnaHwiiH G313H MEHreHWn ynaargan
$353,842 (2018.12.31 - $1,748,249)-aap $753,436 gonnapbiH 60rMHo xyrauaat ep Tenbdepuir (2018.12.31
- $224,387) GapargyynHa.

KomnaHu Hb xanryynblH Wiatangaa sBaa bereeq yyHA XalryynblH WaTaHg siBaa xapbLyyimk 6onox dycaa
KOMMaHWydblH HAreH agun 3pcaan, copun 63pxwasn Tynrapy GonHo. 3Arasp apcaanyyasg ron
AXUNTHyyaaac xamaapanTtanm 6aix, xauryynbeliH yp OyH, TOCNYYAMUT amMXUNTTan XenKyyrax, Tacpantryn
axunnax 3apumbir xaHraxag, Wwaapgargax xaMrinH 6ara kanutan Heeuunr 6aTanraaxyynax Yagsap 33par
Gartax 6010BY 36BX6H 34r33paap YN xsa3raapnargaHa.

lapaap BantoTbIH pcaan

OpAaaHa Pecypc Hb MoHron Yncapg ynn axvnnaraa siByyngar Tyn ragaag BantoTbiH XePBYYTUMAH XaHLWWIAH
apcaanTan. Yr apcganuir byypyynax 3opunroop KomnaHu Hb MeHre, TYYHT3 agunTrax XepeHruinr
KaHagbiH eHaep 39parnanuiiH caHxyyrvnH Ganryynnarag 6anpuwyyngar. KomnaHn Hb ragaaj BantoTbiH
XaHLUUAH XaNn63n3nvMinH 3pcaanaac xamraanaH xs3raap TOrTOOX CaHXYYIMAH X3NunyyavMnr awmrnagarryn
Geree TOCBUIAH X3IMXKIIHA, HUMLLYYNSH XaHLL GonomMxuinH 6anx yea ragaaz BantoTbir ypbavmnaH xyaangax
aspar.

KoMnaHunH am.gonnapbiH XaHWUnH apcaang eptex Mmaragnantan xepeHre 2019 oHbl 6 capbiH 30-Hbl
Garignaap $136,156 (2018.12.31 - $71,913) GaiiHa. AM.gonnapbiH xaHwug opoxX 10%-uiiH eepunent Hb
$13,100 (2018.12.31 - $7,200) gonnapblH LU3B3p angargan garyynax maragnantan.

KoMnaHWiMH MOHron TerperMnH XaHWwniH apcaang eptex maragnantan xepeHre 2019 oHbl 6 capbiH 30-Hbl
Gagnaap $164,344 (2018.12.31 - ($11,509)) GaitHa. TerpervitH xaHwng opox 10%-uitH eepunenT Hb
$16,400 (2018.12.31 - $1,200) gonnapblH L3B3p angaraan aaryynax maraganantail.

YHUWH 3pchan

KomnaHu Hb TOAOPXON alMImyn Tyn TYYXun a4Tan xonbooTonrooc bycas CaHXyYrMinH X3parcar, Xanryyn,
onbopnonTeiH canbap gaxb KoMNaHuyaaz Heneenaer YHUH xanoanaan, YHUAH LWyy Spcaang epTexryn.

CaHXyyrMiH TaMnarHanbiH TONUNYYNrbiH XAHaNT 6a goroon xAHanT

OpAaaHa Pecypc Hb KaHag yncbiH YHAT LaacHbl 3oxuuyynanTeiH 52-109 ctaHgapTaap 6atnargcaH XXypMblH
Jaryy CaHxXyyrMnH TainarHanbiH TONUNYYrblH XSHaNT, OTOOA ayauTbIr X3pankyyrvk GanHa. MynuaTtrax
3axupan (I'3), CaHxyy xapwuyucaH 3axupan (CX3) Hap OpaaHa PecypcuinH 2019 oHbl 6 capbiH 30-Hbl
Gangnaapx TONWMyynrblH XSHANT, NPOUEAYPbIH 30XWOH Ganryynant, yp Hemeer YHaimK y3334 34raap
npouenyp Hb OpAsHa Pecypc, TyyHUMI OXMH KOMMaHWMyATam xonbooTon matepuannar Mag33unir
Oycoagaa yHaH 3eB, OypaH OyTSH TonuMmyynax, XXUMWAH TahnarHaneir YHA3CNANTal raprax O0noMXunr
OyYpAyYNCcaH, yp Henee byxun 6anHa XaM33H AYrHIC3H.

'3, CX3-bir bartaacaH dpasHa PecypcuinH yanpgax 6ar (xamTtag Hb “Yaupaax 6ar” rax) Hb CaHXyyrunH
TannarHang TaBux JOTOO0A XSHaNTbIr X3pankyynHa. CaHxyyrMnH TannarHang TaBux dpasHa PecypcuiiH
00To0 4 XAHANT (ayAuT) Hb CaHXYYTUIAH TarnarHanbiH HaaBapTan 6ananbir XxaHrax, CaHxXyyruiH TannaHr
CTOYC-bIH aaryy 6anTraxag aHxaapHa.

Yaovpgnara Hb 2019 oHbl 6 capbiH 30-Hbl 6aignaap ApasHs PecypcuiiH CaHXyYrMnH TannarHang TaBux
00TOO4 XsIHANTbIH X3P3NKWUMT, Yp Hemneer YHancoH. WnHXyy yHanaxasa Yaupanara Hb VIB93H TaTrary
GanryynnaryygbiH xopoo (“Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission”)-Hbl
“fdoToon XAHaNT - HArACSH 30XuMUyynanTbiH opumH (2013)” rax TawmnaHg TOrTOOCOH LWanryypyyabir
awmrnacaH. YHAMNraarasp ron 23pcasnTan canbapyydblH XAHaANThIr LWanrax, SArsadp XAHanTyyablH
X3PIANKUNTUIT YHIIK, YP Heneer Hb TOAOPXOWINOX 30PUMNroop TSAr33p XAHANTYYAbIN TYPLUMXK, YP AYHT Hb
XsIHaX, ynMaap HOrAcaH OYyrHanT rapracaH.
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YanpanarblH YHANra3HO, yHA3cnaH '3 6onoH CX3 Hap 2019 oHbl 6 capbiH 30-Hbl egpeep OpAsHd
PecypcuintH caHxyyrunH TamnarHang TaBuxX [0TOOA XsIHAnT Hb CaHXYYrMAH TanWnarHanblH YH3H 368,
HargBapTan 6ananbir xaHrax, caHxyyrunH TamnaHr CTOYC-bIH garyy 6anTraxag, yp HeneeTtan 6anHa rax
[OYTHIC3H.

Xaanniraap L033pX CUCTEM Hb Yp OYHTIM X3MI3H Togopxomnoragor 60MoBY 9H3 Hb 36BXOH CaHXYYIMIAH
TannaHrnH 6onoBcpyynanTt G6onoH OaNTranuiiH XyBbA XamaapHa. MeH ToouoonnyyabiH Teceenen Hb
AMap HAroH Hexuen 6Gavpan, 3esLueepern, GOAMOro AypaM XypMmyyAblH eepunenteec LwanTtraanad
Npasgyna yavpaax 60nomMKryn apcaan garyynax 00nomMKTOwN.

MaprawcaH aTrasg

Metep OanTtoH, P.Geo, (HoBa CkoTtna) He NI 43-101 cTaHgapTbiH Aaryy waapafara XxaHracaH M3apraLlcaH
aTraag 6ereen KomnaHumH xanryynbiH B6yx xeTenbepuir yanpgaaH yarnyynHa. Jaaxuir MoHron YncbiH
YnaaHb6aatap xoT acBan BHXAY-biH TaHbxuHg Ganpnax 3¢ XXu 3c nabopatopu (“SGS Laboratories”),
YnaaHbaatap xoT gaxb 'eonoruiiH TeB nabopatopu, KaHagbiH Bputuw Konymbuiin myx gaxs Bnto Koyct
Pucepu Jltg (“‘Blue Coast Research Ltd”) acsan KaHagbiH BankyBep xotop TeBTanm ALS Chemex
nabopaTtopug Tyc Tyc wnHxnyyngar. 3c XXu 3¢ nabopatopw, N'eonorniiH Tes nabopatopu, ALS Chemex
nabopaTopuiH [oTOoo4 XsAHanTaac ragHa KomnaHm Hb Tycram crtangapT 0angsu, x3spuinH 60moH
nabopaTopunH xyynbap, MeH 3pAdCKWNTIyA OanguuMnur awurnaH AO39XKWMWAH  YaHapbliH - XsHanT,
6atanraaxyynant (“QA/QC”)-blH NPOTOKOSbIF N'YALSTIIC3H.

OHaxyy YXOW-a TonunyyncaH KoMnaHuiH 33aMwmk Oy awmrt manTManbiH TOCIYYAUAH LUMHXI3X
yxaaHbl 60MOH TEXHUKUIH M3g3annuir KomnaHuiiH xapaaT MapralicaH reocyanaad lNMetep JanToH xsHaH
©artancaH 6onHo.

Bycaa mapaanan

KomnanunH Tanaapx Hamant magaannuir SEDAR www.sedar.com xasar 6onoH www.erdene.com xasr
Aaxb KoMnaHWmH XUAMIAH 3UCUIAH M3O33MNINMAH SMXITIaaac y33X GONOMXKTOMN.

Opuyynea: QHaxyy madinaH Hb AHeru xarn 033p 6351meaa20caH anbaH malinaHauliH op4dyynaa 605Ho. AHenu,
MoHeon xysunbapyydbiH XO0POHO 36pYyY 3C8371 36p4uidex 3yl 2apeasi AHanu xa 033px xysutia MepOeHs.

OpaaHa Pecypc [lesenonmeHT Kopriopaun | YavpanarsiH Xenaenuyynar 6a Ay Wukxunres |22



